
Informazioni su Timothy Morge

Timothy MorgeÈ trader professionista, autore, educatore e mentore da oltre 35 anni. Oltre a fare trading con il proprio 
capitale, Tim è presidente di Blackthorne Capital, una società di gestione patrimoniale privata che lavora con alcuni dei più 
grandi portafogli istituzionali non statunitensi.

Negli anni '80 e '90, ha gestito e formato altri trader per istituzioni come JP Morgan e Goldman Sachs. 
Rimane uno dei più grandi trader valutari al mondo, con posizioni abituali per diversi miliardi di dollari 
USA.

Tim ha insegnato a centinaia di trader professionisti presso il CBOT e il CME a diventare trader elettronici di successo 
anche fuori dal trading. È un relatore abituale alle popolari Traders Expo che si tengono in tutto il mondo, scrive una 
rubrica settimanale per MSN e moneyshow.com e tiene webcast formativi per la maggior parte delle borse mondiali.

È autore di diversi libri molto apprezzati, "Trading With Median Lines" e "Mapping the Markets", che presentano i suoi 
metodi di trading. I suoi siti web,www.medianline.com Ewww.marketgeometry.com , contengono una grande quantità di 
informazioni gratuite riguardanti la sua metodologia di trading, nonché un forum gratuito per i trader, e sono visitati 
regolarmente da migliaia di trader da tutto il mondo.
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Biografia di Roger Babson

Questa breve biografia è tratta direttamente da materiali pubblicati, raccolti e pubblicati dal Babson College.

Vedo sempre più la necessità sia del coraggio di restare saldi che della volontà di cambiare. Anche se queste 
due caratteristiche sembrano contrarie e paradossali, una vita di successo richiede una giusta combinazione di 
entrambe. Una è la serratura e l'altra è la chiave; entrambe senza l'altra diventano inutili.--Roger Babson, 
"Prima di prendere decisioni importanti"

Roger Ward Babson (1875-1967) ha ottenuto numerosi successi nel corso della sua vita. I suoi successi personali e 
professionali come imprenditore, educatore e filantropo dimostrano i meriti della sua particolare formula per il 
successo: la combinazione di tradizione e innovazione.

Gli antenati Babson

Rappresentante della decima generazione consecutiva di Babson a vivere a Gloucester, nel Massachusetts, Roger Babson 
teneva molto al suo retaggio. Studiò i suoi antenati, indagandone la personalità, le professioni e gli stili di vita. A partire da 
Isabel Babson, giunta in Massachusetts dall'Inghilterra nel 1637, Roger Babson scoprì una stirpe di agricoltori, mercanti, 
ostetriche, predicatori religiosi e capitani di mare. Convinto che i tratti della personalità fossero ereditari, Roger Babson 
cercò costantemente opportunità per coltivare e trarre beneficio dalle qualità individuali dei suoi antenati.

Educare Roger Babson

Roger Babson apprezzava anche gli insegnamenti della sua infanzia, in particolare le pratiche commerciali 
e di investimento apprese dalle discussioni con suo padre, Nathaniel Babson, proprietario di un negozio di 
tessuti. Nonostante l'interesse di Roger per gli affari, suo padre nutriva poca fiducia nelle università e nei 
loro programmi accademici. Contro la volontà di Roger, Nathaniel decise che suo figlio avrebbe intrapreso 
una rigorosa formazione tecnica presso il Massachusetts Institute of Technology. Ritenendo che 
l'insegnamento "fosse rivolto a ciò che era già stato realizzato, piuttosto che ad anticipare le possibilità 
future", Roger Babson riteneva che i suoi professori non fossero riusciti a prevedere le grandi industrie del 
XX secolo: automobili, aviazione, cinema, fonografi e radio. L'unico aspetto dei suoi studi al MIT (1895-1898) 
che apprezzò per tutta la vita fu la conoscenza dello scienziato, matematico e filosofo britannico Isaac 
Newton. Roger Babson rimase colpito dalle scoperte di Newton, in particolare dalla sua terza legge del 
moto: "Per ogni azione c'è una reazione uguale e contraria". Alla fine integrò la teoria di Newton in molte 
delle sue attività personali e aziendali.
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Inizi aziendali

Durante una pausa dal MIT, Roger Babson applicò i suoi studi di ingegneria a vari progetti autostradali in tutto il 
Massachusetts. Dopo la laurea nel 1898, Roger sapeva con certezza di preferire una carriera alternativa. 
Nathaniel Babson gli consigliò di trovare un lavoro che gli garantisse un'attività "ripetibile" a tempo 
indeterminato. Dopo un'attenta riflessione, Roger Babson decise di provare il mondo della finanza e cercò lavoro 
come investment banker.

Nel 1898, Roger iniziò la sua carriera nel mondo degli affari lavorando per una società di investimenti di Boston, dove 
imparò a conoscere titoli, azioni e obbligazioni. Curioso per natura, Roger Babson ne sapeva abbastanza di investimenti 
da farsi licenziare. Agendo nell'interesse dei suoi clienti, aveva messo in discussione i metodi e i prezzi del suo datore di 
lavoro e si era rapidamente ritrovato senza lavoro. Babson aprì successivamente la propria attività vendendo obbligazioni 
a prezzi competitivi a New York e poi a Worcester, nel Massachusetts. Nel 1900, tornò a Boston per lavorare di nuovo per 
una società di investimenti e, nel marzo dello stesso anno, sposò Grace Margaret Knight e si trasferì a Wellesley Hills, nel 
Massachusetts.

Una nuova prospettiva di vita

Nell'autunno del 1901, Roger Babson contrasse la tubercolosi. Inizialmente i suoi medici gli dissero che un raffreddore 
"gli si era insediato nei polmoni". Quando Roger chiese di conoscere l'esatta natura della sua malattia, gli fu data una 
prognosi decisamente infausta. La tubercolosi aveva gravemente colpito un polmone e aveva iniziato ad attaccare l'altro; 
non era certo che sarebbe sopravvissuto. Per Roger Babson, le dimissioni non erano un'opzione. Dimostrando la sua 
caratteristica ostinata determinazione, decise di combattere la malattia e di vivere una vita produttiva. Piuttosto che 
cercare una cura "all'aria aperta" nei climi più miti del sud-ovest americano, Roger rimase a Wellesley Hills. Assistito da 
Grace, un'infermiera di formazione, Roger rifletté a lungo su come proseguire la sua carriera nel settore degli 
investimenti lontano dall'ambiente cittadino. Alla fine decise di avviare un'attività basata sulla sua esperienza in 
investimenti. Mentre Roger finalizzava i suoi piani aziendali, il 6 dicembre 1903 nacque Edith Low Babson, l'unica figlia di 
Roger e Grace Babson.

Wall Street arriva a Wellesley Hills

Consapevole che ogni istituto finanziario impiegava statistici che duplicavano reciprocamente le attività di ricerca, Roger 
scelse di creare una centrale di compensazione per le informazioni sugli investimenti e sulle condizioni aziendali. Pubblicò 
le sue analisi su azioni e obbligazioni in newsletter e vendette abbonamenti a banche e investitori interessati. Nel 1904, 
con un investimento iniziale di 1.200 dollari, Roger e Grace Babson fondarono la Babson's Statistical Organization, in 
seguito chiamata Business Statistics Organization e poi Babson's Reports, che continua a prosperare oggi con il nome di 
Babson-United Investment Reports. Pionieri che contribuirono a rivoluzionare il settore dei servizi finanziari, i Babson e la 
loro organizzazione realizzarono milioni di dollari di fatturato annuo nel primo decennio di attività dell'azienda.

3 di 122



Passaparola: imprenditorialità e filantropia

Dopo aver accumulato una considerevole fortuna, Roger Babson non si accontentò di unirsi ai ricchi oziosi. Condivise invece le 

sue conoscenze aziendali per proteggere gli investitori e investì il proprio patrimonio in settori e iniziative che avrebbero 

beneficiato l'umanità. Dopo aver assistito a un drammatico crollo del mercato azionario e al panico finanziario nel 1907, Roger 

Babson ampliò la sua attività di investimento includendo la consulenza su cosa acquistare e vendere, nonché su quando fosse 

opportuno acquistare o vendere azioni. Collaborando con il professore di ingegneria del MIT George F. Swain, Roger Babson 

applicò la teoria di Isaac Newton delle "azioni e reazioni" all'economia, dando vita al diagramma di Babson degli indicatori 

economici, che valutava le condizioni economiche attuali e prevedeva quelle future. Sebbene il diagramma di Babson si sia poi 

rivelato uno strumento imperfetto, grazie ad esso Roger Babson si guadagnò il primato di essere il primo analista finanziario a 

prevedere il crollo del mercato azionario dell'ottobre 1929 e la Grande Depressione che ne seguì.

Roger Babson estese il suo interesse per il benessere pubblico oltre la consulenza sugli investimenti. Incoraggiò le industrie 

a sviluppare prodotti per migliorare la salute e la sicurezza pubblica. Tra le aziende che ricevettero l'approvazione e il 

sostegno finanziario di Roger Babson c'erano produttori selezionati di assorbenti igienici e altri prodotti igienici, cabine di 

chiamata antincendio, sprinkler antincendio e semafori.

Roger Babson considerava suo dovere condividere le sue intuizioni e la sua esperienza. Lettore e scrittore accanito, 
cercò di diffondere i suoi consigli e la sua saggezza anche al di fuori dei lettori dei Rapporti di Babson. Dal 1910 al 
1923, commentò affari e altre questioni come editorialista fisso del Saturday Evening Post. Contribuì anche con 
rubriche settimanali al New York Times e ai giornali di proprietà dello Scripps Syndicate. Babson fondò infine un 
proprio sindacato, il Publishers Financial Bureau, per diffondere i suoi scritti ai giornali di tutti gli Stati Uniti. Nel 
corso di 33 anni, scrisse 47 libri, tra cui la sua autobiografia, "Azioni e reazioni". Sebbene i suoi scritti coprissero 
argomenti diversi come affari, istruzione, salute, industria, politica, religione, condizioni sociali e viaggi, il 
messaggio principale di ogni opera era che gli individui e la società potevano e dovevano cambiare in meglio.

La fondazione del Babson College

A partire dal 1908, Roger Babson offrì, tramite la Babson's Statistical Organization, un corso per corrispondenza su 
come vendere obbligazioni. L'iniziativa ebbe un successo immediato e presto seguirono corsi di economia, finanza 
e distribuzione. Intuì quindi la necessità di un college privato specializzato in formazione aziendale. Nel giugno del 
1919, in una lettera speciale ai clienti della BSO, Roger Babson annunciò l'istituzione di una scuola di 
amministrazione aziendale per fornire una formazione non solo pratica, ma anche etica ai giovani che 
desideravano diventare dirigenti aziendali. Il 3 settembre 1919, con 27 studenti iscritti, il Babson Institute 
(ribattezzato Babson College nel 1969) tenne le sue prime lezioni nell'ex casa di Roger e Grace Babson in Abbott 
Road a Wellesley Hills.

Fin dall'inizio, Roger Babson si è prefissato di distinguere il Babson Institute dagli altri college che offrivano corsi di 
economia aziendale. L'istituto forniva una formazione intensiva sui fondamenti di produzione, finanza e distribuzione in 
un solo anno accademico, anziché nei quattro standard. Il curriculum era suddiviso in quattro aree disciplinari: economia 
pratica, gestione finanziaria, psicologia aziendale ed efficienza personale, che comprendevano argomenti come etica, 
igiene personale e relazioni interpersonali. Il ritmo del programma non lasciava tempo per corsi di arti liberali e si dava 
per scontato che gli studenti avrebbero studiato queste materie altrove.

Convinto che l'esperienza fosse il miglior insegnante, Roger Babson preferì un curriculum che combinasse lavoro in aula e 

formazione aziendale vera e propria. La maggior parte del corpo docente era composta da imprenditori esperti, anziché da 

accademici di carriera. Per preparare al meglio gli studenti alle realtà del mondo degli affari, l'istituto
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Il programma si concentrava maggiormente sull'esperienza pratica e meno sulle lezioni frontali. Gli studenti lavoravano a 

progetti di gruppo e presentazioni in classe, osservavano i processi produttivi durante visite guidate presso fabbriche e aziende 

della zona, incontravano manager e dirigenti e guardavano filmati industriali il sabato mattina.

L'istituto ha inoltre mantenuto un ambiente lavorativo simulato come parte della vita quotidiana degli studenti. Gli 
studenti, tenuti a indossare abiti professionali, rispettavano il normale orario di lavoro (dalle 8:30 alle 17:00, dal lunedì al 
venerdì, e dalle 8:30 a mezzogiorno il sabato) ed erano monitorati tramite timbratura in entrata e in uscita. A loro era 
inoltre assegnata una scrivania dotata di telefono, macchina da scrivere, calcolatrice e dittafono. Le segretarie personali 
dattiloscrivevano i compiti e la corrispondenza degli studenti, nel tentativo di riflettere fedelmente il mondo del lavoro. 
Roger Babson preparava i suoi studenti a intraprendere la carriera scelta come dirigenti, non come anonimi membri della 
forza lavoro.

L'eredità Babson

Il Babson College continua a essere uno dei più grandi successi di Roger Babson. Rimanendo fedele alla sua idea 
iniziale di offrire corsi pratici di economia e management, il College offre ora una laurea specialistica in economia e 
corsi di formazione manageriale, oltre a un programma di laurea quadriennale in economia. Il successo di Roger 
Babson con il Babson College lo portò a fondare il Webber College a Babson Park, in Florida, nel 1927. Intitolato a 
sua nipote, Camilla Grace Webber, il College inizialmente offriva corsi di economia alle donne, simili per molti 
aspetti ai corsi del Babson College. Il Webber College è ora un istituto misto. Per portare l'istruzione pratica in altre 
parti degli Stati Uniti, nel 1946 Roger Babson fondò a Eureka, in Kansas, una scuola biennale con rilascio di diplomi, 
l'Utopia College. I laureati dell'Utopia College erano invitati a completare il loro corso di laurea triennale presso il 
Babson Institute. A causa del calo delle iscrizioni, l'Utopia College chiuse all'inizio degli anni '70.

Seguendo la legge di Newton delle "azioni e reazioni", come si concluse un'impresa nella vita di Roger Babson, una nuova 

impresa ebbe inizio in modo naturale. Non si lasciò mai scoraggiare dalle battute d'arresto. Una delle sue più grandi doti fu la 

propensione a correre rischi e a riprendersi quando i rischi oscuravano i risultati. Oltre ai suoi interessi nell'istruzione e negli 

affari, Roger Babson si impegnò attivamente nella religione, nella politica e nel progresso scientifico.

Secondo Roger Babson, la più grande esperienza della sua vita fu la conversione religiosa all'età di quindici anni. In effetti, una 

fede incrollabile in Dio era una delle sue convinzioni personali più importanti. Dal 1936 al 1938, Babson ricoprì la carica di 

Moderatore Nazionale per il Consiglio Generale delle Chiese Cristiane Congregazionaliste (in seguito note come Chiesa Unita). 

Durante il suo mandato, costrinse il Consiglio a esaminare se stesso e le proprie debolezze, mentre lui stesso, i suoi colleghi 

d'affari e gli studenti che frequentavano il Babson Institute si impegnavano costantemente. Utilizzando statistiche, Babson 

dimostrò che lo sviluppo e la partecipazione alla Chiesa seguivano un andamento ciclico simile alle tendenze del mondo degli 

affari. Temeva che il calo di interesse per le attività religiose fosse un indicatore chiaro e preciso del declino morale della società. I 

suoi appelli a tracciare un percorso moralmente più corretto per la Chiesa e per la società furono accolti con sfida e minacce 

personali. Il mandato di Roger Babson come moderatore si concluse con una grande delusione.

Tuttavia, non essendo uno che si arrendeva facilmente, Babson rivolse la sua attenzione alla promozione di una "Chiesa Aperta". 

Attraverso una rete di volontari, le porte delle chiese sarebbero state aperte tutti i giorni, per tutto il giorno, in modo che persone 

di qualsiasi fede potessero sostare per il culto privato all'interno del santuario spirituale e curativo di una chiesa. Questo 

esperimento iniziò a Wellesley nel 1938; nel 1942, la Open Church Association nazionale fu costituita con sede a Gloucester, la 

casa natale di Roger Babson.

Le convinzioni religiose di Roger Babson si estendevano anche al mondo della politica. Nel 1940, si candidò alla presidenza degli 

Stati Uniti come candidato del Partito Proibizionista Nazionale. Sebbene il partito affiliato alla chiesa fosse noto soprattutto per 

aver voluto mettere al bando vizi come alcol, gioco d'azzardo e narcotici, nonché film e pubblicazioni indecenti, il partito 

sosteneva anche la riduzione del debito e della tassazione, la conservazione delle risorse naturali e l'assistenza...
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agricoltori e "assicurare ai lavoratori e ai consumatori una giusta quota dei prodotti e dei profitti dell'industria". Sebbene Roger 

Babson sapesse che il suo partito non avrebbe vinto le elezioni, sentiva che era suo dovere portare il suo programma morale e 

religioso alla nazione. Su una rosa di otto candidati, Roger Babson arrivò terzo, dietro Franklin Roosevelt e Wendell Wilkie.

Un altro rischio che Roger Babson corse, sebbene fosse spesso ridicolizzato, fu quello di promuovere la ricerca sulla gravità. 

Ritenendo che la comunità scientifica avesse fatto ben poco per approfondire gli studi di Isaac Newton sulla gravità, creò la 

Gravity Research Foundation nel 1948. Roger sosteneva che si potesse costruire un conduttore, basato sugli stessi principi di una 

ruota idraulica, per sfruttare le onde gravitazionali così come si presentano in natura. Sperava che l'invenzione di una macchina a 

moto perpetuo avrebbe risolto la dipendenza del mondo dai combustibili non rinnovabili. La fondazione senza scopo di lucro, 

che esiste ancora oggi, incoraggia la ricerca e funge da centro di raccolta per gli studi sulla gravità.

Nel corso della sua lunga vita e delle sue numerose iniziative, Roger Babson è stato in grado di prevedere e promuovere con 

successo il cambiamento, pur rimanendo fedele ai valori spirituali ed etici fondamentali. Come educatore devoto, considerava 

sua missione trasmettere le verità fondamentali apprese dall'esperienza:

"Non è la conoscenza ciò di cui i giovani hanno bisogno per avere successo, quanto piuttosto le qualità fondamentali di 
integrità, laboriosità, immaginazione, buon senso, autocontrollo e disponibilità a lottare e sacrificarsi. La maggior parte 
degli individui possiede già molte più conoscenze di quelle che utilizza. Hanno bisogno di ereditare e sviluppare un 
carattere che li porti ad applicare correttamente queste conoscenze... Il vero successo negli affari deriva dalle qualità 
sopra menzionate, non dal denaro, dai titoli di studio o dalla posizione sociale."
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Introduzione alle linee mediane

Il materiale qui presentato è opera di Timothy Morge. Si propone di essere una breve introduzione al 
disegno e all'uso delle linee mediane o forconi, come vengono spesso chiamate. Per informazioni più 
dettagliate, non posso suggerire una fonte migliore dei libri che ho pubblicato sulle linee mediane e sul loro 
utilizzo. A mia conoscenza, sono di gran lunga i libri più completi pubblicati sull'argomento e ho fatto del 
mio meglio per mantenere vivo lo spirito del lavoro del Dott. Andrews in questi libri. Se desiderate ordinare i 
miei libri, visitateMarketGeometry.com

Ti suggerisco anche di controllare ilMarketGeometry.com regolarmente il sito web, perché faccio del mio meglio non solo per mostrare le impostazioni di 

trading, ma anche per mostrare in dettaglio come utilizzo questi strumenti nel mio trading quotidiano.

ML1
ML2
ML3
ML4
ML5
ML6
ML7
ML8
ML9
ML10
ML11
ML12
ML13
ML14

Iniziando con le barre dei prezzi
Scelta di tre perni alternati
Collegamento dei perni B e C
Trova il punto medio della linea BC Metodi
Disegna un vettore dal perno A attraverso il punto medio della linea BC
Aggiunta della linea mediana superiore parallela

Aggiunta della linea mediana inferiore parallela

Introduzione al corso di azione e reazione
La dichiarazione più importante del corso di azione e reazione

I cinque concetti più importanti del corso Azione-Reazione
I prezzi testano la linea mediana nell'80% dei casi
I prezzi si invertono o si aprono una differenza quando incontrano la linea mediana

Introduzione al concetto di Zoom e Re-Test
Due sguardi alla regola del dottor Hagopian
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ML1

In questo primo esempio, il prezzo ha raggiunto un massimo regionale e poi è sceso prima di formare una base. Il prezzo 

è poi salito prima di impennarsi, raggiungendo un nuovo minimo. Dopo aver formato un'altra base, il prezzo è salito 

leggermente, ma è ancora ben lontano dai suoi massimi regionali.
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ML2

In questo esempio, la scelta dei pivot è relativamente semplice. Useremo il massimo regionale come Pivot A. Quando il prezzo forma una 

base e inizia a muoversi al rialzo da quell'area, scegliamo il minimo di quell'area di base come Pivot B. Dopo che il prezzo è salito 

abbastanza da superare la barra di picco ad ampio intervallo che ha portato il prezzo al ribasso formando il Pivot B, aspettiamo che il rally 

si arresti e si formi un'area di congestione. Una volta che il prezzo scende e si attesta al di sotto del massimo della stessa barra di picco 

ad ampio intervallo, scegliamo il massimo della congestione come Pivot C.
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ML3

Una volta scelti tre pivot alternati, il primo passo per creare una linea mediana è tracciare una linea che colleghi il pivot B e il 

pivot C. Questa linea proietterà l'energia potenziale del prezzo in avanti nel tempo, man mano che il prezzo si muove lungo la 

pendenza della linea mediana, che aggiungeremo tra poco.
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ML4

Ora troviamo e contrassegniamo il centro della linea che collega il Pivot B al Pivot C. Questo segno centrale, quando collegato al Pivot A, 

sarà la linea di demarcazione tra il potenziale energetico al rialzo del Prezzo e il potenziale energetico al ribasso del Prezzo, man mano che 

il Prezzo si muove in avanti nel tempo.
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ML5

Colleghiamo il Pivot A con il centro della linea che collega i Pivot B e C, ottenendo la Linea Mediana. La Linea 
Mediana ci dice visivamente due cose:

Proietta l'inclinazione del prezzo nel tempo. L'inclinazione della linea mediana ci indica visivamente se il prezzo è in 
un trend rialzista, ribassista o in un intervallo.

La pendenza ci dice con quale rapidità il prezzo potrebbe salire in un trend rialzista o scendere in un trend ribassista.

La linea mediana, se utilizzata nel contesto delle sue linee parallele mediane superiore e inferiore, può mostrarci 
visivamente qual è la tendenza, quanto è forte e può mostrarci dove è più probabile che il prezzo abbia speso la 
sua energia al rialzo o al ribasso man mano che il prezzo avanza nel tempo.
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ML6

Ora traccio una linea dal Pivot C parallela alla Linea Mediana. Questa è la Linea Mediana Superiore Parallela e segna l'area 
in cui è più probabile che il Prezzo esaurisca l'energia al rialzo. Questa frequenza, o misura dell'energia potenziale, è 
generata dalla relazione tra i Pivot B e C in relazione al Pivot A. Nelle diapositive successive, vedrete come utilizziamo 
queste linee e la loro capacità di indicarci dove è probabile che il prezzo abbia esaurito l'energia immagazzinata durante il 
trading.
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ML7

Poi traccio una linea dal Pivot B parallela alla Linea Mediana. Questa è la Linea Mediana Inferiore Parallela e segna l'area 
in cui è più probabile che il Prezzo esaurisca l'energia al ribasso. Questa frequenza, o misura dell'energia potenziale, è 
generata dalla relazione tra i Pivot B e C in relazione al Pivot A. Ancora una volta, nelle diapositive successive, vedrete 
come utilizziamo queste linee e la loro capacità di indicarci dove è probabile che il prezzo abbia esaurito l'energia 
immagazzinata durante il trading.
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ML8
Ora che hai visto come si costruisce una linea mediana, è importante che tu comprenda alcuni dei principi alla base 
di questo potentissimo strumento. Ti mostrerò alcuni esempi visivi, insieme ad alcune citazioni tratte direttamente 
dal "Corso di Azione e Reazione" originale del Dr. Andrews, che ha insegnato per molti anni nelle sue case sulla costa 
orientale e nella sua residenza nel sud della Florida.
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ML9
Questa è l'affermazione più importante contenuta nel corso originale del Dott. Andrews:

Linee mediane e parallele alle linee mediane: le linee mediane consentono all'utente di essere uno dei pochi in grado di prevedere 

dove si stanno dirigendo i prezzi, il punto in cui raggiungeranno circa l'80% delle volte e quando approssimativamente verrà raggiunto 

quel punto.

Dopo aver disegnato e studiato personalmente centinaia di migliaia di grafici nei miei trent'anni di trading, posso dirvi di aver convalidato 

statisticamente in modo approfondito l'affermazione di cui sopra e, in effetti, il prezzo RAGGIUNGE la linea mediana o la sua parallela alla 

linea mediana superiore o inferiore [a seconda di quale linea il prezzo si stia dirigendo successivamente] circa l'80% delle volte. Questa, di 

per sé, è una cosa incredibilmente importante da sapere!

Ora diamo un'occhiata alle regole del corso e agli esempi di ciascuno di essi.
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ML10
Regole del corso di studio di casi di azione e reazione:

C'è un'alta probabilità che:

1. I prezzi raggiungeranno l'ultima linea mediana.

2. I prezzi si invertiranno quando incontreranno la linea mediana oppure la attraverseranno.

3. Quando i prezzi attraversano la linea mediana, torneranno verso di essa.
4. Quando i prezzi si invertono prima di raggiungere la linea mediana, lasciando uno “spazio”, si muoveranno maggiormente nella 

direzione opposta rispetto a quando i prezzi salivano verso la linea mediana.

5. I prezzi si invertono in corrispondenza di qualsiasi linea mediana o estensione di una linea mediana precedente.

Vorrei sottolineare ancora una volta che quando il Dott. Andrews scrive "Linea Mediana" sta parlando anche dei paralleli della linea 

mediana superiore e inferiore.

Ora diamo un'occhiata visiva a ciascuna di queste regole del percorso.
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ML11
Un'ispezione visiva del caso di studio Azione-Reazione Regole del corso:

C'è un'alta probabilità che:

1. I prezzi raggiungeranno l'ultima linea mediana.

Vorrei sottolineare ancora una volta che quando il Dott. Andrews scrive "Linea mediana", sta parlando anche dei paralleli della linea 

mediana superiore e inferiore.
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ML12
Un'ispezione visiva del caso di studio azione-reazione Regole del corso:

C'è un'alta probabilità che:

2 I prezzi si invertiranno quando incontreranno la linea mediana oppure la attraverseranno.

Prima di mostrarvi questi grafici, vorrei sottolineare che l'Action Reaction Course è stato scritto dal Dott. Andrews in 
un'epoca in cui le borse erano aperte solo di giorno: non esistevano sessioni notturne o elettroniche. E ricordate anche 
che gli unici dati prontamente disponibili erano quelli giornalieri di fine giornata. I gap erano molto più comuni sui grafici 
a quei tempi, perché una volta che un mercato chiudeva nel pomeriggio, qualsiasi notizia pubblicata dopo la chiusura 
non si rifletteva fino ai prezzi di apertura del giorno successivo.

A causa delle differenze introdotte dalle sessioni di mercato Globex di 24 ore e del fatto che i dati intraday in tempo reale sono 

ora disponibili praticamente a chiunque, alcuni di questi principi sono stati riformulati per riflettere meglio la situazione attuale 

del trader o dell'analista medio di oggi. Noterete in questo esempio che ho aggiunto una terza probabilità alle due originali del 

Dr. Andrews, relativa a ciò che il prezzo potrebbe fare quando si avvicina alla linea mediana:
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Vorrei sottolineare ancora una volta che quando il Dott. Andrews scrive "Linea mediana", sta parlando anche dei paralleli della linea 

mediana superiore e inferiore.
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ML13
Un'ispezione visiva del caso di studio azione-reazione Regole del corso:

C'è un'alta probabilità che:

2. Quando i prezzi attraversano la linea mediana, torneranno verso di essa.

Questo principio è stato mostrato, ma non spiegato, nell'ultima diapositiva della pagina precedente, quindi ripeterò l'immagine qui 

insieme a una spiegazione più approfondita.

Quando il prezzo attraversa o "zooma" attraverso la linea mediana, è estremamente probabile che torni 
indietro e la ritesti. Nei miei scritti, lo chiamo "zooma e ri-test". Imparerete più avanti che questo è un 
concetto estremamente potente.

Vorrei sottolineare ancora una volta che quando il Dott. Andrews scrive "Linea mediana", sta parlando anche dei paralleli della linea 

mediana superiore e inferiore.
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ML14
Un'ispezione visiva del caso di studio azione-reazione Regole del corso:

C'è un'alta probabilità che:

5.I prezzi si invertiranno in corrispondenza di qualsiasi linea mediana o estensione di una linea mediana precedente.

Vorrei sottolineare ancora una volta che quando il Dott. Andrews scrive "Linea mediana", sta parlando anche dei paralleli della linea 

mediana superiore e inferiore.
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Corso di azione e reazione

Materiali originali di Alan H. Andrews come pubblicati daWWW.MEDIANLINE.COM

Per maggiori informazioni su Azione e Reazione visitaWWW.MARKETGEOMETRY.COM

Il materiale qui presentato è stato trascritto dal sito web e si è cercato di rendere le tabelle più leggibili. Sono 
state apportate solo lievi modifiche ortografiche e grammaticali. (Si noti che la pagina AR 42 dell'e-book 
contiene AR 43. L'AR 42 qui presente è tratto da una fotocopia dei materiali originali.)

- AR1-------Introduzione 1
- AR2-------Introduzione 2
- AR3-------Glossario dei termini
- AR4-------Regole - Linea mediana, Mini linee mediane, Metodo azione-reazione
- AR5-------Discussione sulla carta di Newton e Marechal
- AR6-------Commenti generali (include il grafico di Marechal)
- AR7-------Disegno delle linee mediane
- AR8-------Regola di Hapogian - Descrizioni e grafici
- AR9-------Linee dei fan
- AR10-----Frasi dei fan e "Horn of Plenty"
- AR11-----Regole del corso
- AR12-----Disegno delle linee mediane
- AR13-----Giorni della settimana e occorrenze pivot (paralleli scorrevoli)
- AR14-----Scambio con le linee mediane
- AR15-----Esempio di trading inviato da uno studente del corso
- AR16-----Linee di avvertimento

- AR17-----Esempio di azione e reazione
- AR18-----Schiff ML modificato, Schiff ML
- AR19-----Linee Schiff e Warning
- AR20-----Esempio di trading sulle linee mediane
- AR21-----Scambio con le linee mediane
- AR22-----Regola di azione e reazione
- AR23-----Esempio di trading sulla linea mediana

- AR24-----Esempio di trading di linee di azione e reazione
- AR25-----Discussione da zero a tre linee (0-3)
- AR26-----Diagramma per la discussione sulla linea (0-3)
- AR27-----Esempio di trading di linee di azione e reazione
- AR28-----Utilizzo delle linee di azione e reazione

- AR29-----Esempi di profitto per il trading di linee mediane
- AR30-----Esempi di profitto per il trading di linee mediane
- AR31-----Esempi di regole di azione e reazione utilizzando (0-1) CL

- AR32-----Regola di reazione all'azione e (3) linee CL
- AR33-----Esempio di azione con linea centrale (0-4)
- AR34-----Esempi di profitto per il trading di linee mediane
- AR35-----Esempio di azione e reazione (grafico non completamente pulito - difficile da vedere)

- AR36-----Esempio di azione e reazione, incluso l'utilizzo con l'indicatore RSI
- AR37-----Formazione del perno in espansione

- AR38-----Disegno delle linee mediane
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- AR39-----Esempio e discussione di azione e reazione (come disegnare linee)
- AR40-----Azione e reazione passo dopo passo: funzionamento della proiezione per il prossimo pivot

- AR41-----Azione e reazione passo dopo passo: funzionamento della proiezione per il prossimo pivot

- AR42-----Le cinque regole fondamentali del Prof. Anderson

- AR43-----Grafici delle linee non mediane – Onde
- AR44-----Gli esempi per AR42 – Onde
- AR45-----Gli esempi per AR42 – Onde
- AR46-----Esempio di trading di linee di azione e reazione
- AR47-----MPL e linee multiple convergenti (il diagramma 1 non è etichettato correttamente)
- AR48-----Esempio EP
- AR49-----Esempio EP
- AR50-----Esempio EP
- AR51-----Discussione sui perni espandibili
- AR52-----Esempio di azione e reazione
- AR53-----Esempio di linea mediana
- AR54-----Esempio di linea mediana
- AR55-----Esempio di linea mediana
- AR56-----Esempio di linea mediana
- AR57-----Esempio di linea mediana con schema testa e spalle
- AR58-----Esempio di azione e reazione
- AR59-----Regola di Hapogian - Descrizioni e grafici
- AR60-----Linee dei fan
- AR61-----Frasi dei fan e "Horn of Plenty"
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AR1
Benvenuti al corso di studio di casi della FFES (Foundation for Economic Stabilisation) sull'applicazione dei principi 
della probabilità matematica alla produzione di profitti derivanti dalla prognosi.

Gli antichi Romani erano abbastanza saggi da sapere che le cose cambiano e fluttuano. Riconobbero quindi che il modo migliore 

per sapere cosa sarebbe probabilmente accaduto in futuro era studiare come i cambiamenti si erano verificati nel passato. A 

simboleggiare questo, il loro Giano bifronte era la divinità principale: una testa guardava con fiducia al futuro, mentre l'altra 

aveva studiato il passato.

Sebbene sia vero che poche cose sono certe che accadano in futuro in un momento definito, come ad esempio il 
momento in cui una certa persona morirà, questa probabilità matematica ha prodotto enormi profitti per le 
compagnie assicurative che la utilizzano, così come profitti simili per gli investitori che l'hanno impiegata.

Quali sono alcuni degli importanti principi per generare profitti che ora stai per imparare a utilizzare? Uno è l'applicazione 
alle fluttuazioni dei prezzi della legge fisica di Newton, a cui il defunto Roger Babson attribuì la sua fortuna di oltre 
50.000.000 di dollari. La regola di azione e reazione, che afferma che queste sono uguali e opposte. Un altro è come 
tracciare una singola linea ti permetterà di sapere dove si sta dirigendo il prezzo di qualsiasi azione o di qualsiasi future e il 
momento probabile in cui lo raggiungerà. Poi ci sono principi che ti permettono di cambiare posizione così vicino ai punti 
di svolta o ai pivot che danno inizio a ogni nuovo trend, che potresti essere costantemente long o short, guadagnando, 
indipendentemente dal fatto che il prezzo salga o scenda. Inoltre, in ogni lettera settimanale nella colonna di destra 
troverai alcune abbreviazioni intitolate "ragioni delle azioni intraprese". Come membro del corso, ora avrai a disposizione 
il glossario di queste abbreviazioni, così potrai verificare sul tuo grafico che ogni cambio di posizione da long a short ha 
una ragione scientifica. Hai mai visto altrove qualcuno che rendesse disponibili tali informazioni? Molti dei nostri membri 
hanno seguito altri corsi e speriamo che anche tu, come loro, trovi che questo sia il migliore.

Oltre ai principi sopra menzionati, che sono esclusivi di questo Corso, scoprirete anche quelli che, a nostro avviso, sono 
modi migliori per utilizzare altri metodi ben noti e, ad esempio, abbiamo aggiunto le linee di canale al popolare metodo 
della media mobile, in un modo che vi aiuterà a eliminare alcuni degli errori che i soliti seguaci della media mobile 
trovano spesso problematici. Inoltre, vari membri del passato hanno aggiunto miglioramenti che portano i loro nomi, 
come potreste fare in questo vasto campo di applicazioni probabilistiche alle fluttuazioni dei prezzi.

Il glossario delle abbreviazioni è allegato in modo che possiate comprendere al più presto il significato delle abbreviazioni che 

riassumono le regole. Seguiranno presto altri approfondimenti sul Corso, tra cui alcune recenti lettere di presentazione.

Molti investitori dubitano della possibilità di prevedere costantemente quando e dove i prezzi si orienteranno. Pertanto, il 

grafico di Marechal è un buon punto di partenza per i vostri studi, poiché è stato uno dei primi a utilizzare la matematica per 

mostrare l'andamento del DJI nei successivi 20 anni, a partire dal momento in cui ha registrato il copyright del suo grafico.

Sentiti libero di scrivermi ogni volta che hai domande e sono sicuro che sarai felice di esserti unito a questo 
meraviglioso gruppo di investitori che vogliono diventare "buoni amministratori" come nelle parabole di Luca 19:11 e 
Matteo 25:14, se la mia memoria è corretta.

Voi investitori siete la linfa vitale dell'economia. Senza di voi non ci sarebbero banche, catene o fabbriche, ecc. dove una 

persona potrebbe scegliere un lavoro, né il governo sarebbe in grado di riscuotere le tasse che riceve ora. La vostra importanza 

è stata trascurata per troppo tempo.

Sinceramente,

Alan H. Andrews, amministratore fiduciario FFES.
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AR2
Troverete allegato il primo studio del Corso sul Metodo ML (linea mediana). Questo vi permette di sapere 
dove si sta dirigendo il trend di qualsiasi cosa che oscilli in modo casuale. Ciò che tutti vogliono sapere è 
dove si sta dirigendo l'ultimo trend e dove sarà il prossimo pivot (P) da cui partirà il trend inverso.

La probabilità che il prossimo P si verifichi all'ultimo ML sembra essere circa dell'80% e, anche senza regole aggiuntive che 
ti consentano di essere costantemente lungo o corto, il potenziale di profitto di questa semplice regola è enorme per te.

Sebbene Marechal non ci abbia mai spiegato esattamente come sia riuscito a prevedere con vent'anni di anticipo l'andamento del Dow 

Jones Industrial Average, secondo il suo grafico protetto da copyright, è possibile tracciare le medie mobili (ML) di ogni P che sezionano la 

distanza tra le ultime due P alternative, e osservare che quasi ogni volta che il nuovo P si è verificato, i prezzi hanno incontrato l'ultima 

media mobile (ML). Si noterà anche che, sul lato destro del suo grafico, i prezzi erano troppo forti per scendere fino alla media mobile (ML) 

che era partita dal massimo del 1945, il che segnala sempre un forte rialzo a meno che il trend successivo non riesca a raggiungere la 

nuova media mobile (ML). Questo annulla il segnale precedente e segnala un movimento importante, in contrasto con quello 

precedentemente segnalato. E poiché non c'era alcun segnale contrario dopo che i prezzi non erano riusciti a scendere per raggiungere la 

ML dal massimo del 1945, potevi essere certo di realizzare un grande guadagno dalla tua posizione lunga assunta non appena i prezzi 

avessero attraversato il parallelo alla ML dal massimo del 1945. Tracciavi questo parallelo dal terzo massimo che la ML era stata tracciata a 

metà strada sotto la distanza dal P precedente.

Ora puoi capire il significato delle abbreviazioni nel Glossario allegato, nella colonna di destra di ogni lettera settimanale. Questo 

ti permette di comprendere la ragione scientifica di ogni nuova posizione assunta, basata su una semplice geometria. Quando 

cambi posizione, i tuoi nuovi metodi ti permettono di essere una delle poche persone che sa come essere costantemente long o 

short, in questo modo realizzi profitti dopo ogni rialzo e ribasso che segue il rialzo. Potresti subire qualche colpo di frusta, ma se 

ricevi il tuo ordine prima dell'apertura del mercato il giorno successivo, se i prezzi dovessero muoversi contro la posizione che 

hai appena assunto, le tue perdite saranno minime e spesso si tradurranno in un piccolo profitto.

Vedrai tutto questo dopo aver fatto un po' di "paper trading", che dovresti iniziare subito a fare, mostrando sul tuo grafico 
dove è stata assunta ogni posizione. Dovresti concentrarti sul metodo ML applicandolo anche se hai esperienza con altri 
metodi. Perché impariamo meglio concentrandoci su una cosa alla volta. Quando hai un punto interrogativo nel punto in 
cui è sorta la domanda, inviami una copia del tuo grafico che dovrebbe elencare anche i nostri profitti dai due contratti 
che stipuli ogni volta che cambi posizione. Quando scrivi la tua domanda, lascia uno spazio dove posso scrivere la mia 
risposta e inviartela per posta.

Dopo aver visto che il tuo trading cartaceo ha generato un profitto ben superiore al 100%, sarai pronto per 
apprendere il Metodo Azione e Reazione a cui il mio amico Roger Babson, il defunto, attribuiva la sua fortuna di 
oltre 50.000.000 di dollari. Dopodiché faccelo sapere e ti verrà inviato il resto del Corso di Studi.

Sinceramente,

Alan H. Andrews, amministratore fiduciario FFES.
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AR4
Regole del corso di studio di casi

Linee mediane e MLH: le ML consentono all'utente di essere uno dei pochi a poter prevedere la direzione dei prezzi, il 

punto in cui raggiungeranno circa l'80% delle volte e quando approssimativamente verrà raggiunto quel punto. Le 

pendenze di ML alternative di lunghezza comparabile indicano la tendenza.

Quando entrambi i ML recenti hanno la stessa inclinazione, il trend è forte e la variazione di prezzo è rapida. Un ML inverso si forma 

quando 1ML2-3 viene raggiunto esattamente in P4, e rappresenta un CL affidabile per l'applicazione del metodo AR.

C'è un'alta probabilità che:

1. I prezzi raggiungeranno l'ultimo ML

2. I prezzi si invertiranno quando raggiungeranno il ML o lo attraverseranno

3. Quando i prezzi attraversano il ML, torneranno indietro verso di esso

4. Quando i prezzi si invertono prima di raggiungere il ML, lasciando uno “spazio”, si muoveranno maggiormente nella direzione 

opposta rispetto a quando i prezzi salivano verso il ML.

5. I prezzi si invertono in qualsiasi ML o estensione di un ML precedente.

Spesso, dopo aver attraversato un MLH inferiore, i prezzi continuano a salire lungo il MLH prima dell'ulteriore calo segnalato dal 

passaggio. In questo caso, è possibile utilizzare una parallela scorrevole attraverso il fondo del range del giorno più recente 

come segnale di vendita se i prezzi scendono attraverso quel SH.

Gli MLH sono punti oltre i quali ogni giorno si piazza un ordine di acquisto o di vendita prima dell'apertura del mercato il giorno 

successivo, se i prezzi attraversano tale MLH. Gli ML tra P2 e P3 possono iniziare da P1 vicini o più lontani, e i prezzi tendono a invertirsi 

in corrispondenza di ciascuno di questi MLH. La distanza di ciascun MLH dal suo MLH è la distanza della successiva linea di avvertimento 

(WL) da tale MLH. Quando una seconda inversione "spaziale" ne annulla una precedente, si verifica un "shake out" che segnala un 

movimento più ampio nella direzione opposta.

Mini linee mediane (MMLH): usa le MMLH come segnale/acquisto quando ti aspetti un'inversione a causa di un P5 o perché i 

prezzi sono a RL, WL, estensione ML importante, ecc. Usa anche le MMLH come stop loss subito dopo l'ingresso.

Se i prezzi incrociano un MMLH e poi si muovono lungo di esso, entrare quando i prezzi si invertono utilizzando un SH.

In alcuni mercati è meglio disegnare MMLH dalle estremità degli intervalli per ridurre i movimenti a sega, ma di solito si usano le chiusure per 

disegnare questi MMLH tra di loro.

Le linee convergenti che incontrano i prezzi hanno un'alta probabilità di inversione di tendenza. Le linee MMLH possono essere tracciate lungo 

l'intervallo giornaliero dopo un gap.

Di solito, da due a quattro giorni è il massimo tra 2 e 3 per un MML. P1 può essere 1 giorno o più indietro rispetto a 2 e 
3.

AZIONE/REAZIONE sono uguali e opposte:

CL può essere 0-3.0-4, Reverse ML, MPL, 2G, MA, MA Channel Line, 2P, Peak-Low, Low-Pick ecc.

Di solito si usa una linea R in discesa per indicare un punto di vendita, con la linea A misurata attraverso un minimo. Eccezione: usando 

ancora la linea Dt R per indicare il punto di vendita, quando CL è 0-3, il massimo sembra funzionare per la distanza A, così come il 

minimo.

Quando i prezzi attraversano le linee R, spesso scendono come avviene con le ML che vengono superate dai prezzi, ma segnalano la 

probabilità di un ulteriore movimento nella direzione prima del pullback.
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Poiché ogni intervallo è di 2 P, possono essere utilizzati per i punti A. Quando si utilizza MA per CL, utilizzare closes per la 

misurazione sopra e sotto MA. La regola di Hagopian si applica alle linee R. Più lungo è il CL, più affidabile sembra.
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AR5
Corso di studio di caso sulle fluttuazioni dei prezzi

Sir Isaac Newton e George Marechal

Dei due tipi di cambiamento nell'Universo, il cambiamento fluido e il cambiamento casuale, dobbiamo il nostro debito 

all'invenzione del calcolo infinitesimale da parte di Newton, che ci permette di scoprire in anticipo le condizioni che il 

cambiamento fluido produrrà in futuro. La sua scoperta della legge naturale secondo cui Azione e Reazione sono uguali e 

opposte nel campo della fisica è stata applicata nel Corso anche alle variazioni casuali dei movimenti dei prezzi nei mercati liberi. 

Questa applicazione della legge di Azione-Reazione vi permette di sapere in anticipo dove si verificheranno le probabili inversioni 

di tendenza dei prezzi in futuro. Dobbiamo questa applicazione al defunto Roger Babson, che attribuì a questa legge la base 

della sua fortuna di oltre 50.000.000 di dollari.

Quando parliamo di una legge scientifica, intendiamo un'affermazione secondo cui è stata osservata una relazione tra determinate 

condizioni date. Intendiamo dire "se queste condizioni si verificano ora, allora quelle condizioni seguiranno e possono essere espresse 

matematicamente". Abbiamo un "ordine" attraverso il quale possiamo conoscere il risultato di queste condizioni. Possiamo quindi trarre 

vantaggio da questa conoscenza, e quindi progredire e trarne profitto.

Newton fu quindi uno dei grandi scopritori di questo "ordine" che è alla base di tutta l'opera del Creatore, anche se spesso siamo 

lenti a scoprirlo. Le leggi di Newton, quindi, come affermato sopra, hanno giovato agli utilizzatori sia nei cambiamenti fluidi che 

in quelli casuali.

La definizione di casualità implica che le condizioni future siano indeterminabili, perché sembra esserci una mancanza di ordine alla 

base di tale cambiamento. Questa è stata la convinzione pressoché universale, ancora prevalente nella maggior parte delle persone per 

quanto riguarda la previsione dei prezzi.

Marechal, sempre con metodi matematici di sua proprietà, fu il primo a dimostrare che esiste un ordine anche alla base dei 

cosiddetti cambiamenti casuali nelle fluttuazioni dei prezzi. Nessun professore di alcuna università, nessun economista 

governativo, è mai stato in grado di produrre un grafico simile a quello famoso di Marechal, protetto da copyright in anticipo, che 

mostrasse l'andamento delle medie azionarie del Dow Jones Industrial nei prossimi 18 anni. Come uno dei tanti altri esempi di 

questo ordine matematico che regola il flusso dei prezzi azionari, l'autore ricevette da questo straordinario uomo ormai prossimo 

ai 90 anni, diversi mesi prima dell'elezione del presidente Nixon, una previsione accurata di quale sarebbe stato il valore delle 

medie azionarie del Dow Jones Industrial il giorno dopo l'elezione di Nixon.

Molti altri, come la Fondazione per lo Studio dei Cicli del compagno di corso Dewey, hanno mostrato l'"ordine" sottostante ai 

prezzi delle azioni e dei future. Ad esempio, il recente aumento del prezzo dei future sul rame era stato previsto dagli studi ciclici 

di quella Fondazione diversi anni prima che si verificasse effettivamente.

Così, ora e nel corso di ciascuno degli ultimi dieci anni, la vostra Fondazione per la Stabilizzazione Economica ha 
presentato questo Corso di Studio di Caso sulla prevedibilità dei prezzi, riassumendo i risultati di trent'anni di ricerca e 
indagine tra investitori di successo. Grazie all'utilizzo di questo Regolamento del Corso, mai pubblicato prima se non 
dalla vostra Fondazione, voi, in qualità di iscritti al Corso, avrete un vantaggio rispetto a chi non ne è a conoscenza.

Alan H. Andrews, Direttore
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AR6
Il grafico Nessun economista governativo, nessun professore universitario ha abbastanza conoscenza

Per avvicinarsi o avere il coraggio di provare a duplicare: il grafico di George Marechal.

Se qualcuno si spaccia per un esperto in cerca di un impiego governativo o di una borsa di ricerca, e un'altra persona con 

conoscenze superiori potrebbe essere un possibile concorrente, spesso si adotta la politica di ignorare i risultati superiori. La 

politica del "nascondere tutto sotto il tappeto".

Fortunatamente ci sono veri esperti come Garfield Drew e il compagno di corso Edward R. Dewey, famoso per la sua 
"Foundation For Study of Cycles", che non hanno paura di richiamare l'attenzione sulla persona che può superare tutti noi. 
Il signor Drew, il cui libro "Modern", o meglio "New Methods for Profit in the Stock Market", contiene questo grafico, mi ha 
presentato Marechal durante una cena e un seminario che tenevo al Beach Club di Craigyville Beach. E quello è stato 
l'inizio di un'amicizia decennale, grazie alla quale il signor Marechal mi ha fornito consigli sui futuri movimenti di prezzo, la 
cui accuratezza non è mai stata eguagliata da nessuno dei tanti analisti di cui mi sono servito. E le previsioni del signor 
Marechal sono state fornite gratuitamente, a me e ad alcuni dei suoi amici.
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Il metodo della linea mediana per prevedere le tendenze

Di seguito è riportato un indice di mercato azionario che troverete utile per prevedere l'andamento dei vostri titoli, 
se continueranno a salire o scendere e con quale rapidità. Questi sono i fatti che tutti vogliono sapere, e questo 
metodo non è mai stato rivelato prima, a nostra conoscenza. Chi ha agito con questo metodo ha chiuso i propri 
titoli a fine febbraio o aprile, proprio in prossimità del picco.

Inizia con un qualsiasi pivot, come il pivot basso 1, e traccia una linea che biseca la distanza tra i pivot 2 e 3. Il 1° aprile tutte le 

informazioni sui prezzi si sono concluse al pivot 3. Questa linea bisecante è sempre una barriera di prova, qualunque sia il pivot da cui 

parti. Se i prezzi non riescono a superare la barriera, la salita è terminata, come accade al pivot 4. Successivamente, con il passare del 

tempo e con l'emergere di nuovi prezzi in un pivot al 4, inizia dal pivot 2 e traccia una linea che biseca i pivot 3 e 4. Vedrai che questa 

linea tratteggiata è più ripida verso il basso rispetto alla pendenza ascendente di 1-4. Si tratta quindi di un diagramma vettoriale delle 

forze che mostra che il trend sarà costantemente decrescente lungo la linea tratteggiata finché le mediane non punteranno di nuovo 

verso l'alto. Continua quindi a tracciare queste linee in modo da arrivare vicino al fondo.

Allo stesso modo, in un mercato in crescita, noterai che i guadagni più rapidi si verificano sempre quando le bisettrici dei pivot 

superiori e inferiori puntano nella stessa direzione.

Questo metodo è superiore al Metodo della Media Mobile per il riconoscimento dei trend in quanto presenta meno 
"scossoni" e consente posizioni più vicine ai minimi e ai massimi pivot. Uno dei motivi è che esiste una probabilità che, 
quando i prezzi attraversano le linee di bisettrice, vi ritornino prima di continuare il movimento nella direzione appena 
indicata. (Regola n. 7 - Regola di penetrazione)
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Regola di Hagopian:

Quando i prezzi invertono la tendenza prima di raggiungere una linea in cui la probabilità indica che tale inversione potrebbe iniziare, è possibile 

intraprendere le azioni appropriate acquistando o vendendo, non appena i prezzi attraversano la linea di tendenza lungo la quale si stavano muovendo prima 

dell'inversione. (ad esempio, mais di marzo)

Un'ampia contromossa è indicata e conferma la prima azione come sopra, quando i prezzi attraversano la prima linea di tendenza, in pendenza 

rispetto alla linea originale. Questa linea può essere una linea di tendenza, una linea mediana, una linea di reazione o una linea di media mobile. La 

regola è sempre valida.

Ad esempio, nel grafico della soia di maggio, UTL2-4 è il primo UTL a deviare da 2ML3-4, UTL1-3 il primo per le pancette di 
maiale, DTL2-4 e UTL5-7 per lo zucchero e UTL2-4, bc e cd per il grano. L'altro TL può essere tracciato dai pivot inferiori, 
parallelo o inclinato verso la "linea barriera" originale, a seconda del tipo di linea che scegliamo di utilizzare per la 
misurazione.
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Per coloro che hanno pagato interamente la retta, mostriamo un grafico settimanale dell'intervallo di prezzo per i Winnipeg Berley Nearest Futures 

e i 3 passaggi per un'analisi pratica di tale grafico per aiutare a realizzare guadagni.

(1) Iniziamo a interrogarci sull'ordine dei movimenti dei prezzi delle azioni o delle materie prime, notiamo che ogni volta che si verifica 

un calo o un rialzo improvviso, è un segnale che può essere generata una serie di TL (linee di tendenza) a 10 gradi come disegnato su 

questo grafico, ciascuna una "corno dell'abbondanza".

(2) La raccolta di dati e l'esecuzione di misurazioni su numerosi grafici attivi mostrano che questi TL disegnati sono 
spesso utili per determinare i pivot (punti di acquisto e di vendita).

(3) Per scoprire quanto siano ordinate e utili queste relazioni, notiamo che l’aumento può continuare senza alcuna preoccupazione per coloro che 

hanno una “posizione lunga”, a condizione che il movimento del prezzo rimanga all’interno delle prime due linee a 10 gradi come mostrato.

Dopo aver attraversato la linea dei 20° (gradi), i prezzi scendono spesso fino alla linea dei 30°, offrendo l'opportunità di aumentare la 

propria posizione lunga, o "piramide", in vista di una possibile ripresa del rialzo lungo o all'interno della linea dei 40°. Spesso, 

attraversare la linea di tendenza rialzista dei 40°, o UTL, significa iniziare una sostanziale DTL (Down Trend Line). Questo è molto spesso 

vero se questo movimento di controtendenza al ribasso è preceduto da un netto picco verticale. Il picco del movimento dei prezzi 

mostrato qui è un rounding top, come lo chiamano i cartisti.

Ovviamente, la pendenza delle TL dipende dalle proporzioni relative delle coordinate utilizzate dal grafico. Tuttavia, il conteggio 

della frequenza con cui si verificano questi pivot e l'esattezza dell'adattamento per ogni particolare azione o materia prima 

rappresentata nel grafico indicano l'affidabilità della probabilità che si ripetano. E si può intervenire quando le probabilità sono 

fortemente a proprio favore.

Le parole sottolineate sono tutti termini utilizzati nello studio della probabilità. Rimandiamo ai capitoli dedicati a 
Frequenza, Affidabilità ed Esattezza di Adattamento, in "Facts from Figures" di Monroney, per approfondire il loro 
significato e la loro applicazione.

Su richiesta, ti verranno forniti Stephen's Stocks o Horsey's Stock Picture se desideri applicare i vari 
aiuti forniti da questo corso a particolari titoli che possiedi o a cui sei interessato. Ti verrà inoltre 
fornito il Chronoflex di Dupont se desideri fissare questa carta da disegno trasparente sui tuoi grafici 
per evitare di disegnare direttamente le varie linee e misure sui grafici.

Abbiamo inoltre progettato diversi dispositivi o strumenti, il cui utilizzo è protetto dall'Ufficio Brevetti degli Stati Uniti, che 
vi faciliteranno l'applicazione dei principi di probabilità da noi sviluppati in relazione all'andamento dei prezzi. Questi 
metodi vi consentiranno di continuare a ottenere guadagni simili a quelli ottenuti da altri partecipanti a questo corso che 
hanno seguito correttamente le indicazioni.

Alan H. Andrews, Direttore
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Il grafico NY Silver qui sotto è stato disegnato da un nuovo membro, il signor Edward Palm, applicando lo "Studio della 

Cornucopia" della Fondazione. Il signor Palm ha condotto e sta conducendo uno studio esaustivo di tutti i corsi scientifici 

disponibili relativi alla previsione dei prezzi e, prima di mettersi in proprio, era l'autore della lettera periodica inviata ai clienti di 

una delle più grandi aziende di materie prime.

Le linee sottostanti del metodo “Horn” illustrano come i prezzi fluttuano lungo queste linee radiali 
geometriche regolari di 10 gradi e anche tra di esse.

Un altro iscritto al corso ci ha scritto che ha ottenuto profitti molto soddisfacenti con il metodo "Horn" e che a 
quanto pare è il suo metodo preferito.

Sembra naturale per ognuno scegliere il metodo che più gli aggrada. Uno dei nostri amici, uno dei maggiori trader della 
Contea, ha detto all'autore che gli piaceva il metodo della Moving Average Channel Line perché, sebbene non lo facesse 
entrare sempre al minimo o uscire al massimo, gli garantiva profitti sui trend a lungo termine. Tuttavia, quest'uomo era 
costantemente alla ricerca di altri metodi efficaci. Perché potrebbero esserci frequenti momenti in cui altri metodi 
possono prevenire alcuni dei "whip-saws" tipici dei movimenti laterali dei prezzi nelle loro fluttuazioni.

Potresti provare a coprire questo grafico con un foglio di carta da lucido e a tracciare le linee radiali partendo dal minimo dell'ultimo novembre 

1973, in corrispondenza dell'area 275, per osservare le fluttuazioni simili lungo e in corrispondenza di queste linee radiali. Questa pratica offre 

sicuramente all'investitore una "sensazione" del mercato.
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Regola n. 1.Regola della direzione in cui si muovono sempre i prezzi. Voi iscritti al corso siete tra i pochi fortunati a poter 

tracciare una linea retta e sapere che i prezzi si stanno dirigendo verso quel ML. Pochissimi investitori hanno mai applicato 

questo principio statistico del ML alle fluttuazioni dei prezzi, e non lo abbiamo mai visto in nessun libro sugli investimenti. Quindi 

pochissimi sanno che i prezzi si stanno sempre dirigendo verso il ML più recente.

Regola n. 2.La regola degli opposti futuri si applica per tutta la vita. Ad esempio, "Beati coloro che piangono (quando il 
prezzo delle loro azioni scende), perché saranno consolati". Infatti, il valore dei loro risparmi investiti in azioni fluttuerà 
di nuovo verso l'alto. E il "West Usto" si trova anche nel Nuovo Testamento e nei prezzi.

Regola n. 3.""Ripensaci", oppure "Ripensaci, perché ogni bene è a portata di mano". Dovremmo prepararci mentalmente 
all'imminente inversione di tendenza dei prezzi e ad altri eventi. Ecco un esempio che voi membri che conoscete le regole 
del ML potete usare: quando i prezzi salgono alle stelle, ci prepariamo pensando: "Se i prezzi oggi si muovessero a questo 
prezzo, disegnerei un nuovo ML che bisechi la distanza tra il prezzo odierno e quello da cui è partito il rialzo". E ora 
sappiamo che se si verifica un Pivot Importante, i prezzi scenderanno rapidamente fino a questo nuovo ML. I profitti 
derivanti da tali cali sono ingenti e rapidi.

Regola n. 4.Regola per anticipare i P maggiori. Se dopo un calo si possono contare quattro P precedenti, è molto 
probabile che il quinto sia quello da cui inizia un nuovo trend.

Regola n. 5.La regola per individuare facilmente il P principale da cui è possibile ricavare un profitto rapido e consistente è quella di 

osservare le formazioni EP, IEP e SEP.

Regola n. 6.L'altra regola di inversione è che i prezzi tendono a invertirsi in corrispondenza o in prossimità di qualsiasi ML, così come in corrispondenza di qualsiasi 

estensione di ogni ML. E anche in corrispondenza di qualsiasi MLH o estensione di MLH.

Regola n. 7.La regola di penetrazione è che ogni volta che i prezzi superano un gap o crollano attraverso un ML, c'è un'alta 

probabilità che vi ritornino rapidamente e temporaneamente, per poi riprendere il trend che avevano prima di superare il 

gap o crollare.

Regola n. 8.Regola del fallimento del prezzo: quando i prezzi non riescono a raggiungere il ML, come mostrato da uno 
spazio tra il P di inversione e il ML, è probabile che questa inversione di prezzo vada oltre il suo avvicinamento al ML.

Regola n. 9.La regola del fallimento del prezzo viene annullata quando anche il successivo trend di prezzo non riesce a raggiungere il ML. Questo 

è quasi sempre un segnale (una scossa) di un movimento ampio e rapido nella direzione indicata da quest'ultimo "spazio".

Regola n. 10.L'affidabilità di ML e (3) come CL su grafici di intervallo settimanali e mensili è positiva per gli ML, ma poiché P 

significativi potrebbero essere nascosti in qualsiasi intervallo settimanale, dovrai tenere conto che ciò accada.
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Questo grafico mostra come tracciare le linee mediane (ML) da ciascun pivot (P). Si inizia la linea da ciascun pivot e si biseca la 

distanza tra i due pivot successivi. L'estensione della linea per il pivot successivo si troverà nell'80% dei casi in corrispondenza o 

in prossimità di quella ML. E quando i prezzi finali incontrano questa estensione della ML, come mostrato nei mesi di settembre 

e novembre, si noteranno fluttuazioni di prezzo attorno all'estensione della ML 6ML7-8. Questo consente di essere uno dei pochi 

investitori che conosce sempre in anticipo il probabile punto in cui si verificherà un'inversione di tendenza.

Si può notare che è stata tracciata una parallela dal Pivot 2 e un'altra dal Pivot 3. Queste sono abbreviate con la lettera H 

maiuscola, poiché questa lettera presenta due barre verticali parallele. Quindi, per distinguerle dalle altre linee, si consiglia di 

scriverle 1MLH o 2MLH; i numeri si riferiscono al numero del pivot da cui è tracciata la ML. Quando i prezzi scendono al di sotto 

della H, con pendenza ascendente, segnalano una vendita. Quando i prezzi salgono al di sopra della sua estensione, segnalano 

un acquisto. Il segnale è lo stesso quando la ML e la sua H sono inclinate verso il basso. È probabile un profitto se si invertono le 

posizioni quando i prezzi incontrano la ML. Anche quando i prezzi superano la ML, è probabile un'inversione verso la ML, 

sebbene tale penetrazione preveda la probabilità di un ulteriore movimento dei prezzi nella stessa direzione di quando hanno 

penetrato quella ML.
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StudioIn quali giorni della settimana cadono i Ps?Eccone alcuni da aggiungere. Vedrai sul tuo grafico della soia di 
marzo che un P o un gap (che equivale a 2 P), dal 1° giugno, si è verificato ogni lunedì tranne 4 giorni e un giorno festivo. 
Questo include tutti i P minori, sia in intervallo che in chiusura. L'AP è sceso ogni mercoledì tranne 4 più 2 giorni festivi. 
Quando non c'era P il mercoledì, si è verificato 3 volte il giovedì e il resto il giovedì. Sui maiali tutti i lunedì tranne uno e 
uno o due giorni festivi. I P maggiori circa la metà si verificano il lunedì.

Uso digrafici di intervallo mensile e grafici paralleli scorrevoli:Il grafico a uova allegato che ti è stato inviato in 
precedenza per avere conferma delle probabilità a lungo termine indicate dai grafici a breve termine è un buon foglio per 
mettere in pratica l'uso di ML, MLH, SH.

Vedrete il ML a partire da agosto 1960 e, dopo che i prezzi hanno superato il MLH inferiore, segnalando che alla fine i prezzi 

scendono, i prezzi hanno continuato a salire per 4 mesi lungo il MLH inferiore, come spesso accade. Ma se tracciate la piccola 

linea tratteggiata (SH), vedrete il vostro segnale di vendita quando i prezzi scendono ad agosto a circa 37, per un bel calo di 7 

centesimi nei successivi 4 mesi. Abbiamo disegnato un altro campione di ML da quel massimo di agosto 1961 e un SH attraverso 

il massimo del range a maggio 1962, con il segnale di acquisto quando i prezzi salgono al di sopra di esso. Potete vedere che 

quando i prezzi scendono attraverso il MLH di questo ML da agosto 1961, si riprendono, e il rally da questo MLH che inizia a 

dicembre 1964 nell'area di acquisto a 26 è redditizio. Usate carta da lucido e riempite l'altra parte con punti B e S e sommate i 

vostri profitti sulla carta.
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Tutte le fluttuazioni dei prezzi sono variazioni del livello dei prezzi rispetto al ML presentato per la prima volta agli investitori in 

questo Corso di Studio di Caso. Ogni ML parte da un pivot o punto di svolta del trend e viene disegnato in modo da bisecare la 

distanza tra i due pivot (P) successivi. Quindi viene tracciato un parallelo dal secondo P e un altro dal terzo P, come mostrato nei 

grafici sottostanti relativi alle principali società di radiodiffusione quotate in borsa.

Sul grafico ABC qui sotto vedete disegnato il ML, i due paralleli abbreviati MLH, con UMLH che indica quello superiore e LMLH quello 

inferiore. Notate anche il ML minore che inizia con il minimo di ottobre 1972, bisecando la distanza tra il massimo di novembre e il 

minimo successivo. Quando i prezzi alla chiusura della seconda settimana di febbraio scendono al di sotto del LMLH a 39 durante la 

seconda settimana di gennaio, questo è il segnale per vendere allo scoperto. Un altro segnale simile è stato il gap-down nella terza 

settimana di gennaio. Un'ulteriore conferma della correttezza di questa vendita allo scoperto si ha quando i prezzi scendono al di sotto 

del MLH maggiore l'ultima settimana di gennaio, in area 35. Entro la fine del '73 il prezzo era sceso a 19. Quindi il guadagno è stato di 

circa il 33% nei 4 mesi mostrati nel grafico qui sotto, ovvero a un tasso del 100% annuo. Sebbene la probabilità matematica che i prezzi 

raggiungano l'ultimo ML sia elevata, noterete che i prezzi qui non sono riusciti a raggiungerlo, un segnale sicuro di un forte calo futuro. Il 

grafico di Capital Cities e gli altri utilizzano lo stesso metodo per mostrarvi dove acquistare, passando per l'MLH e su un "gap di distacco".
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Corso di studio di caso Metodo di utilizzo della Mini Median Line (MML) e delle linee parallele (H), per determinare i punti di ingresso e di 

uscita, consentendo ai partecipanti di essere costantemente long o short, realizzando così profitti su ogni fluttuazione al rialzo o al 

ribasso di qualsiasi azione o future. L'utilizzo del metodo MML a P5 o P7 è particolarmente importante dopo che la probabilità indica che 

la fine del trend è vicina.
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Linea di avvertimento (WL o W) di spostamento imminente della tendenza principale:

Quando tracciate l'MPL da P1 a settembre '65, il vostro CL per misurare le distanze di azione e reazione, vedete che 
questa linea MPL è anche la ML. Quindi 1ML2-3 è anche l'MPL. Quindi, misurando la distanza (A o Alan segnata sul grafico) 
di P2 da quel CL, sapete che P3 sarà il punto in cui i prezzi incontrano la linea R1. E se tracciate un'altra linea H alla stessa 
distanza di A1 e R1 dal CL, quella linea sarà la vostra linea di avvertimento, che indica che il calo segnalato quando i prezzi 
in calo da P4 hanno attraversato la MLH di 1ML2-3, stava per concludersi. Analogamente con P2MLP3-P4, tracciate le linee 
di avvertimento "punto-trattino" che vi segnalano di cercare un altro P da cui si verificano inversioni. Poiché un gap è di 
2P, vedete Gs a P6 e dove i prezzi salgono per un rapido rialzo ad aprile '68 quando attraversano P6ML7-8. Noterete 
anche che, anche quando i prezzi superano le linee W, di solito tornano indietro, almeno se il trend originale verso quella 
linea W viene ripreso. Ma di solito si verifica un'inversione utile, come mostrato dalla W per il PrML6-7, dove i prezzi si 
sono invertiti dall'area 370, su segnale a 360 nell'AP '68, all'area 320 la settimana successiva.
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Linea mediana n. 2: da un P3 dopo un cambio di trend, traccia una linea che divide in due la distanza tra P2 e P1. Quindi, 
usando questo ML n. 2 come CL, traccia le consuete linee A e R per vedere la forza, indicata dalla capacità dei prezzi di 
recuperare fino a ciascuna linea R superata. La forza relativa è indicata anche dal recupero fino all'ultimo ML minore dopo 
ogni calo o dalla vicinanza all'ultimo ML.
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Di seguito è riportato uno Schiff ML modificato. Come potete vedere, il punto di partenza non è sotto la chiusura massima del 12 

settembre, ma a metà della linea che va da quel massimo al minimo di chiusura del 23 ottobre. E biseca la distanza tra la chiusura 

di quella data e quella del successivo P di chiusura massima del 13 novembre. Notate che il minimo del 16 dicembre ha invertito la 

tendenza quando ha quasi toccato lo Schiff ML modificato. Poi notate che c'è sempre un'inversione o un gap quando i prezzi 

raggiungono uno qualsiasi dei WL. Notate che lo Schiff ML usuale indica il primo P minimo del 28 novembre e lo Schiff ML 

modificato indica l'area del minimo del 16 dicembre. Ma i prezzi tendono a ruotare quando incontrano uno qualsiasi di questi ML. 

Ma la pendenza dei trend futuri non segue più da vicino o H quella dello Schiff ML modificato?
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Laddove sul grafico settimanale di luglio 1982 sono stati utilizzati solo i grafici Schiff ML, si possono osservare alcuni segnali di 

profitto estraendo le H e le WL dai consueti Pivot dei grafici Schiff ML. E come ha detto il signor Schiff ai membri, "utilizzate i 

grafici settimanali per un quadro generale, ma concentratevi sui grafici giornalieri".

Si noti la probabilità che si ottenga un buon profitto dall'inversione ogni volta che i prezzi raggiungono un H o un WL, così come 

quando i prezzi raggiungono nuovamente il ML originale. Ad esempio, i prezzi sono risaliti a 7 in 2 settimane fino al ML di Schiff 

5-6, mentre se fosse stato utilizzato il ML ordinario non ci sarebbe stato alcun segnale di vendita a causa del raggiungimento del 

ML dei prezzi, come è accaduto a 7. La linea tratteggiata indica l'H o il WL, e la linea tratteggiata il ML. Si noti come i prezzi siano 

scesi di nuovo parallelamente a quell'H quasi orizzontale da 7 per un rialzo di una settimana, segnalando un forte calo futuro che 

ha portato i prezzi sotto il WL#1 quasi fino al WL#2 e poi ha fatto salire il ML di 5 P sopra l'H orizzontale di Schiff ML5-6 e poi ha 

iniziato un nuovo ST di 5 P da 9 a 10, invertendo ripetutamente i WL, ottenendo buoni profitti ogni volta.

Non c'era abbastanza spazio per tracciare le altre linee parallele e ML, ma se si posiziona un foglio trasparente su questo grafico 

e si tracciano quelle linee, si noterà che anch'esse forniscono segnali per ulteriori profitti. Quindi, ricordatevi di utilizzare questi 

grafici Weekly Range per aumentare i vostri profitti utilizzando le ML di Schiff.
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La mancanza di fede, l'incapacità o la riluttanza a credere, la ricerca di ragioni per cui evitare di agire sembrano essere la 
ragione per cui più persone non sono riuscite ad avvalersi dei profitti del centinaio per cento che avrebbero dovuto 
realizzare dal dicembre 1972. Di seguito sono riportati alcuni grafici che mostrano le date e i prezzi esatti in cui sono stati 
indicati acquisti o vendite con i metodi presentati solo in questo corso. Ricordate cosa disse il signor JP Morgan: "i prezzi 
fluttuano". Ci sono profitti ancora più rapidi in vista per voi sul lato "ribassista" dopo che questi rialzi saranno terminati.

Chi non ha tempo da dedicare al trading di materie prime può utilizzare i principi con altrettanta efficacia per 
guadagnare più del 100% all'anno dalle proprie azioni. In alternativa, è possibile seguire gli "ordini indicati" e le posizioni 
delle lettere settimanali del Corso e telefonare al proprio broker. Ma assicuratevi di impartire gli ordini, e "non lasciatevi 
consigliare" è il consiglio dato da quasi tutti i trader di successo.

Calcoliamo i profitti percentuali sui margini del 10% del valore totale di ciascun contratto. Forse la prossima settimana troveremo il tempo di 

indicare i guadagni percentuali realizzati da tutti coloro che hanno agito in base a questi segnali di andamento.
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Corso di studio di casi sulle applicazioni della probabilità matematica e della morfologia ai prezzi

La regola di azione e reazione (o AR): questa regola fu applicata per la prima volta alle variazioni di tendenza dei prezzi dal 
defunto Roger Babson. La adattò ai movimenti dei prezzi partendo dalla legge scientifica di Sir Isaac Newton che afferma 
"Azione e reazione sono uguali e opposte". Affermò che la sua fortuna di oltre 50.000.000 di dollari era dovuta a questo 
principio. In segno di gratitudine verso Newton, fondò la Gravity Research Foundation, ora con sede a New Boston, nel 
New Hampshire, e si recò in Inghilterra, dove poté acquistare la sua ex casa. Trasferì poi lo studio in cui Newton fece le 
sue scoperte al Babson Business Institute, e voi potete visitarlo e sedervi in questa splendida sala rivestita di pannelli a 
Wellesley Hills, nel Babson Park. Lo scrittore, il vostro regista, ricevette delle mele e disse ai discendenti del melo sotto il 
quale si dice che Newton fosse seduto quando la caduta di una mela diede inizio al suo flusso di pensieri che portò alle 
importanti leggi da lui sviluppate, relative alla gravitazione.

Potete rendervi conto che un principio come questa Regola AR, che produce tali profitti, merita la vostra attenzione e 

comprensione. Perché una volta capito come applicare questa Regola per fare soldi, siete sulla strada giusta per una fortuna 

indipendente. Le università si sono impegnate a trasmettere le conoscenze essenziali per qualificarvi per una professione o un 

lavoro che vi permetta di guadagnarvi da vivere. Ma conoscete qualche università che abbia tenuto corsi su come fare soldi? Il 

signor Hunt del Texas, a quanto pare uno degli uomini più ricchi del mondo, ha affermato che l'istruzione universitaria non 

sembra essere di grande aiuto per costruire una fortuna. Il signor Ling della Ling Vought Temco, che ha incassato l'assegno più 

cospicuo di oltre 400 milioni, ha abbandonato gli studi. Ted Warren, che ha fatto fortuna nel settore delle materie prime, non ha 

mai terminato la scuola elementare. Tutto ciò di cui questi uomini avevano bisogno era il buon senso e il desiderio di diventare 

ricchi. Allo stesso modo, attraverso questi studi del corso, potresti applicare questi principi che si sono rivelati importanti per gli 

uomini che sono diventati ricchi, principi mai elaborati da nessun'altra parte se non da questo corso che stai ora frequentando.

Per utilizzare matematicamente questa regola AR, è necessaria una linea centrale attorno alla quale misurare l'azione del passato 

e la reazione futura. Tale è il meraviglioso ordine in qualsiasi movimento casuale, come quello che si verifica nei movimenti dei 

prezzi nei mercati liberi, che troverete molte linee che possono essere utilizzate come linee centrali. Per citarne alcune, le linee a 

ventaglio che avete appena studiato nei grafici di studio della "Cornucopia" ne sono un esempio. Provatela voi stessi su qualsiasi 

grafico e vedete come questa regola vi permetterà di vendere dopo i rialzi e di acquistare dopo i ribassi. Il pivot zero al pivot 

quattro è un'altra utile linea centrale. Le linee tracciate attraverso tre o più pivot sono linee centrali importanti da cui misurare: 

più pivot attraversa una linea di questo tipo, maggiore è la sua affidabilità. Ogni linea che attraversa due o più gap negli intervalli 

di prezzo è un'altra. Il vostro corso vi fornirà esempi di ciascuna di queste linee centrali, ma ora dovreste testare la vostra 

comprensione di come tracciare queste linee AR su ciascuna delle linee finali dei vostri grafici della "Cornucopia". Per evitare 

confusione dovuta a troppe linee su ogni grafico, copritelo con carta da lucido e disegnate le linee AR attorno a ciascuna costola 

dei ventagli. Osservate come vi vengono fornite le conoscenze per acquistare in modo redditizio dopo i ribassi e vendere in modo 

redditizio dopo i rialzi. Le perdite arrivano quando non lo fate. Il metodo per farlo è descritto nel "Corso Metodo per Aumentare il 

Tuo Portafoglio" e nella Tabella Internazionale dei Minerali e delle Sostanze Chimiche (IGL) allegata. Alan H. Andrews, Direttore
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LO STUDIO ML-MLH DELLE FLUTTUAZIONI APPLICATO ALLE RECENTI FLUTTUAZIONI DI 
TEMPERATURA IN FLORIDA: DAL 1966 AL 1977

Durante una chiamata interurbana ricevuta oggi da un membro del corso, mi ha parlato con entusiasmo dei profitti ottenuti con Bellies grazie all'uso del 

metodo ML.

Per dimostrare che questa è una legge della natura, ogni volta che si verificano delle fluttuazioni, sulla destra potete vedere un grafico delle 

temperature massime e minime registrate qui a Miami negli ultimi tre mesi, che corrispondono agli intervalli di prezzo giornalieri massimi e 

minimi sul nostro grafico dei futures o delle azioni.

Uno dei vantaggi dell'utilizzo di questo metodo è che ci mostra la probabilità matematica di andare oltre i 
P[ivot] precedenti.

Ad esempio, quando si traccia 1ML2-3, si vede che l'estensione di quella linea passa ben al di sotto del 4 inferiore, raggiunto il 30 

dicembre. Se questo fosse un grafico dei prezzi, supporremmo che i prezzi fossero troppo forti per scendere a quel ML e che quindi la 

probabilità che il P a 5 fosse superiore a quello a 3 fosse maggiore. Questo è esattamente ciò che è accaduto alla temperatura, sulla linea 

della scala minima giornaliera. Allo stesso modo, il fatto che il 5 superiore non fosse superiore a 3 indicava debolezza in quel punto e la 

probabilità che il 6 fosse inferiore a 4, come in realtà è accaduto. Quando si tratta di un grafico dei prezzi, tali informazioni aumentano il 

profitto.

Di nuovo, quando si estrae 5ML6-7, si vede che la sua estensione è inferiore a 8 e che quindi la probabilità è che 9 
sia superiore a 7.

Quando si disegna la parte superiore 8ML9-10, si vede che è indicato un grande calo perché la fluttuazione non è riuscita a raggiungere 

quella ML.

Ma ora disegnate il livello inferiore 8ML9-10 e osservate che l'11 [mancante] è ben oltre il MLH superiore. Empiricamente è stato osservato 

che questa apparente eccessiva dimostrazione di forza segnala quasi invariabilmente una significativa inversione di tendenza, il forte calo 

che ne è seguito in questo caso. Verificate questo dato sulle inversioni passate sui vostri vari grafici dei prezzi e notate quanto spesso 

questo sia un segnale prezioso per i profitti futuri.

Per imparare a guadagnare diverse centinaia di punti percentuali all'anno con questo metodo, esercitatevi con il trading simulato 

prendendo un qualsiasi grafico di bovini, suini, pancette, fagioli, ecc. e disegnando il primo ML che vedete su quel grafico e la 

linea MLH che i prezzi hanno maggiori probabilità di incrociare. Se il trend è al ribasso, inserite il vostro ordine di acquisto a un 

prezzo in cui potrebbe chiudere al di sopra di quel MLH. Oppure, se il trend è al rialzo e il vostro MLH è quindi in salita, inserite il 

vostro ordine non appena una chiusura è al di sotto di quel MLH. Inserite il prezzo a cui il vostro ordine verrebbe eseguito in 

modo che, non appena invertirete la posizione con la stessa procedura, noterete il prezzo e sarete in grado di calcolare il profitto 

su questa e su tutte le transazioni simili. Questo vi darà fiducia in questo metodo quando vedrete le centinaia di punti percentuali 

che otterrete facendo trading reale. Scoprirai che ci saranno delle perdite a cascata, ma con la pratica dei metodi del tuo Corso 

per eliminarle, saranno così piccole che i tuoi profitti potranno assorbirle facilmente.
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Ciò che ti mostrano le linee ML rende certi i tuoi profitti.

#1. Voi membri siete tra i pochi a sapere dove si sta dirigendo il prezzo di qualsiasi azione o future. Si sta 
dirigendo verso l'ultimo ML, prima verso i ML minori e poi verso i ML maggiori.

# 2. Quando dopo un lungo declino il prezzo scende al MLH inferiore, segnala la probabilità di un grande rialzo futuro. Il MLH inferiore 

del 26/06/77 è stato raggiunto come mostrato il 15/08 e il 23/08, come esempio di questa regola, e il calo a questo livello è stato 

segnalato dalla regola MLH n. 3.

# 3. "Quando i prezzi non riescono a raggiungere il ML (mostrato dallo spazio n. 1) segnala la probabilità di un calo oltre il minimo precedente". Un 

altro esempio di questa regola è nello spazio n. 2 quando i prezzi non riescono a raggiungere l'8/8ML. L'aumento segnalato da

Il numero 2 è passato da area 447 il 23/8 a area 507 in meno di 3 mesi, con un profitto di 3.000 dollari. Poi l'area n. 3 ha segnalato un calo al di 

sotto del minimo del 19/10, prima di un'inversione. Sono stati mostrati altri due segnali.
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Studio sulle linee di azione e reazione:

In questo corso dovresti comprendere l'importanza delle linee AR. Quando un uomo che ha guadagnato oltre 50.000.000 di dollari 

attribuisce la sua fortuna a questo principio secondo cui Azione e Reazione sono uguali e opposte, anche tu scoprirai che possono 

aumentare enormemente le probabilità a tuo favore, sapendo cosa ti dicono. Uno dei motivi per cui otterrai profitti costantemente elevati 

è perché venderai dopo i rialzi e comprerai dopo i ribassi. Quando si verifica il motivo delle perdite passate su azioni o futures, si scopre 

invariabilmente di aver fatto esattamente il contrario. Per utilizzare questo metodo, si misura la distanza da una linea centrale come la 

linea 0-4 mostrata qui. In un rialzo, si misura a ritroso fino ai pivot superiori per trovare una distanza uguale ai pivot inferiori futuri. 

Questo si fa facilmente tracciando paralleli come mostrato. La linea R1 lascia che i prezzi scendano prima che il prezzo risalga il giorno 

successivo verso questa linea. Quando il prezzo scende, indica che il trend precedente continuerà. Quando, come in questo caso, il rally 

verso la linea è piccolo, si nota che i prezzi si muoveranno molto di più nella direzione originale fino alla successiva inversione di tendenza 

sulla linea R successiva. In R2 i prezzi hanno registrato un gap, ovvero un gap che rappresenta un'inversione negativa. Questo fatto è stato 

mostrato per la prima volta in questo Corso. Un gap è quasi sempre seguito, lo stesso giorno o quello successivo, da un'inversione o da un 

altro gap.

Una volta che la linea di tendenza è stata attraversata dal prezzo di chiusura il 10 febbraio, si sarebbe potuta effettuare una vendita allo scoperto e 

mantenerla dal prezzo 72 fino ad oggi, mentre i prezzi continuavano a scendere attraverso ogni linea R.
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Corso di studio di caso su prezzi e pronostici

Da zero a tre linee: i tessitori di "Meshes and Nets, Grid Matrix and Sets".

Pitagora e i membri dei suoi Corsi insegnavano che ogni combinazione di numeri aveva un significato diverso da quello di 
un "insieme" di numeri. Come membri di questo Corso, avete visto che le linee 0-4 sono utili per misurare le linee (A) e (R), 
e come le linee 1-3 o 2-4 in SEP [pivot espansivo obliquo] siano utili quando i prezzi le incrociano come generatori di 
profitto.

Questo studio rivela che queste linee 0-3 non solo sono buone linee da cui effettuare misurazioni, ma sono anche uniche in 

quanto esiste un'alta probabilità matematica che le loro linee (R) attraversino almeno una P all'inizio di un nuovo trend, e 

solitamente la P all'inizio e la P alla fine del movimento, indipendentemente dal fatto che il movimento sia lungo o breve.

Pertanto la linea 0-3 mostra ciò che altri investitori darebbero molto per sapere, vale a dire, "quanto sarà veloce il 
prossimo calo (o rialzo), dove sarà l'inizio e dove sarà la fine".

Per esempi e prove, fare riferimento al grafico Winnipeg Flaxseed allegato. È possibile iniziare con la linea D come linea centrale 

n. 1 (CL) che passa attraverso il pivot 0 e P3. Come uno dei diversi P passati, è possibile prendere il gap, la linea C come 1(a)1, e 

prendere la linea A come un altro, 1(a)2. In quest'ultimo esempio si nota che questo privilegio non passa solo attraverso il solito P 

basso che misuriamo quando i prezzi sono scesi, ma questa linea passa anche attraverso il P superiore dove è iniziato il calo. Si 

noterà anche che la linea ZZ all'estrema sinistra del grafico che passa attraverso entrambi i P superiore e inferiore consente di 

utilizzarla come un privilegio (a) sulla linea A come CL e indica di vendere allo scoperto il 31 luglio quando la linea B ha abbassato i 

prezzi a 330. La linea B era ovviamente la linea (R) corrispondente a ZZ.

Ora hai un altro membro di un "insieme" che puoi usare per effettuare misurazioni, oltre a 0-4, 1-3, 2-4 
e altri membri dell'"insieme".

Come ulteriori esempi dell'ordine meraviglioso, un ordine geometrico di cui sei una delle poche persone al 
mondo a conoscere l'esistenza è:

1. Poiché (A) e (R) sono paralleli, l'andamento dei prezzi in tutti gli (R) da 0 a 3 CL è parallelo e tende a passare 
attraverso P in alto e in basso.

2. Ciascuna di queste linee (A) e (R) può anche essere utilizzata come CL affidabile per indicare dove i prezzi futuri cambieranno tendenza.

Ora dovresti controllare tutte le altre linee contrassegnate dalle lettere maiuscole dell'alfabeto con le altre linee (A) e (R) che hai 

disegnato tu stesso.

Noterai di avere una rete di linee parallele ascendenti e discendenti che formano una rete lungo le cui linee i prezzi 
tendono a salire e scendere.

Alan H. Andrews.
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Voi membri vedrete che ciascuna delle tre diverse posizioni mostrate qui è stata assunta inserendo i vostri ordini prima 

dell'apertura del mercato al prezzo in cui avrebbe potuto eventualmente incontrare una delle linee di Course in due casi. Nel terzo 

caso, in cui il mini ML e la sua linea H sono stati utilizzati per segnalare l'acquisto, avete dato per scontato che i prezzi potessero 

salire sopra la linea H, quindi avete inserito il vostro ordine di acquisto a 197. Analogamente, quando avete utilizzato il (3) come 

CL da cui misurare fino a un P basso per ottenere la probabile distanza dal suo P alto corrispondente, vedete quanto alto il prezzo 

dovrebbe salire il 15/2 per incontrare R2, e avete inserito il vostro ordine a quel prezzo. Analogamente, vedreste che 206,50 

raggiungerebbe il 21/2 ML.
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Questo CL 0-4 ti dice quando acquistare su questo grafico quando misuri la distanza di ogni P superiore per cinque alla stessa 

distanza dal P inferiore successivo. Questa è la nostra famosa regola di azione e reazione che il mio defunto amico del MIT ha 

adattato dalla legge della fisica di Newton secondo cui "A" e "R" sono uguali e opposte, e a cui Babson ha attribuito la sua 

fortuna di 50.000.000 di dollari. Se imparassi solo questa regola da questo corso, potresti diventare milionario anche tu, come 

hanno fatto altre persone. Ogni piccolo cerchio si trova nel P superiore da cui viene tracciata la linea A. Per trovare il punto in 

cui vendere, fai retromarcia e traccia un altro comodo CL 0-4 che scende verso il basso e ora misura di nuovo fino ai P inferiori 

per la distanza di una linea, quindi traccia la linea R opposta. Hai diversi punti in cui puoi disegnare questo 0-4, come quello che 

abbiamo numerato e disegnato per te. Per evitare che troppe linee possano rovinare il grafico, puoi procurarti dei fogli da 

disegno semitrasparenti nei negozi di forniture per ufficio da applicare sopra il grafico originale.
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Gli iscritti al corso che si dedicano un po' alla creazione di grafici stanno realizzando profitti come quelli elencati di seguito, quindi datevi da fare.

Di seguito sono riportati i profitti derivanti da sole 5 operazioni sull'argento in poco più di 6 mesi, che hanno fruttato, dopo le 

commissioni, poco più di 10.000 dollari. Supponendo un margine del 20%, ovvero il doppio del requisito abituale, per iniziare erano 

necessari 5.000 dollari. Gli iscritti al corso dovrebbero seguire la regola di Roger Babson, che prevede di mantenere disponibile un tale 

arretrato di liquidità. Questo CL 0-4 da cui misurare le P di azione per ottenere la stessa distanza da questo CL per le linee H è 

l'adattamento della legge di Newton "Azione e Reazione sono uguali e opposte in fisica alle fluttuazioni dei prezzi", ed è la legge a cui 

attribuì i 50.000.000 di dollari da lui realizzati. Il profitto riportato di seguito ammonterebbe a circa 20 milioni di dollari all'anno. 

Quadruplicalo per 4 anni e avrai guadagnato il tuo primo milione. Media annuale di 6-8 (0-4) linee.
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Gli iscritti al corso che si dedicano un po' alla creazione di grafici stanno realizzando profitti come quelli elencati di seguito, quindi datevi da fare.

Di seguito sono riportati i profitti di sole 5 operazioni sull'argento in poco più di 6 mesi, che hanno fruttato, dopo le commissioni, 

poco più di 10.000 dollari. Supponendo un margine del 20%, ovvero il doppio del requisito abituale, per iniziare erano necessari 

5.000 dollari. Gli iscritti al corso dovrebbero seguire la regola di Roger Babson, che prevede di mantenere disponibile un tale 

arretrato di liquidità. Questo CL 0-4 da cui misurare i Ps di azione per ottenere la stessa distanza da questo CL per le linee H è 

l'adattamento della legge di Newton "Azione e Reazione sono uguali e opposte in fisica alle fluttuazioni dei prezzi", ed è la legge a 

cui attribuì i 50.000.000 di dollari che realizzò. Il profitto riportato di seguito ammonterebbe a circa 20 milioni di dollari all'anno. 

Quadruplicalo per 4 anni e avrai guadagnato il tuo primo milione. Media annuale di 6-8 (0-4) linee.
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Un'altra regola di azione e reazione per le fluttuazioni dei prezzi è la CCCCCL (da 0 a 1) per misurare l'azione e la reazione. 

Ricordate la parte "uguale e opposto" di questa regola del grande Isaac Newton, che scoprì questa regola in fisica, e che il mio 

amico, il defunto Roger Babson, adattò alle fluttuazioni dei prezzi, attribuendole la sua fortuna di 50.000.000 di dollari. Se 

guadagnassi 2.000 dollari a settimana per 50 anni, avresti 50.000.000 di dollari.Queste linee partono dai punti più vicini, 

mentre le linee (0-4) partono dall'estremo dell'intervallo.Tieni presente che hai un'alta probabilità di profitto agendo su 

ciascuna linea R.
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La linea tratteggiata è una (3) per misurare indietro fino alla linea superiore per distanze (A) come una CL per misurare in avanti 

fino a un'altra parallela che è la linea (R) dove i prezzi formano un massimo. Questa alterazione del principio "Azione e Reazione 

sono uguali e opposte" fornisce segnali per P aggiuntivi che a volte vengono persi quando limitiamo le nostre linee a quei P 

opposti.

Le altre due (3) linee utilizzano il principio opposto: la parte superiore (3) non ha linee A né R, così puoi esercitarti a disegnarle 

e vedere i profitti che puoi ottenere dopo che il tuo trading cartaceo ti ha mostrato di aver padroneggiato questo principio.
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(0-4) è la linea da zero a quattro come linea centrale (CL) da cui misurare la distanza del perno superiore, in modo da poter 

misurare una distanza uguale in avanti o in basso per i paralleli di reazione, ognuno dei quali punta ai perni bassi da cui i prezzi 

saliranno.
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Gli iscritti al corso che si dedicano un po' alla creazione di grafici stanno realizzando profitti come quelli elencati di seguito, quindi datevi da fare.

Di seguito sono riportati i profitti derivanti da sole 5 operazioni sull'argento in poco più di 6 mesi, che hanno fruttato, al netto delle 

commissioni, poco più di 10.000 dollari. Supponendo un margine del 20%, ovvero il doppio del requisito abituale, per iniziare erano 

necessari 5.000 dollari. Gli iscritti al corso dovrebbero seguire la regola di Roger Babson, che prevede di mantenere disponibile un tale 

arretrato di liquidità. Questo CL 0-4 da cui misurare le P di azione per ottenere la stessa distanza da questo CL per le linee H è 

l'adattamento della legge di Newton "Azione e Reazione sono uguali e opposte in fisica alle fluttuazioni dei prezzi", ed è la legge a cui 

attribuì i 50.000.000 di dollari da lui realizzati. Il profitto riportato di seguito ammonterebbe a circa 20 milioni di dollari all'anno. 

Quadruplicalo per 4 anni e avrai guadagnato il tuo primo milione. Media annuale di 6-8 (0-4) linee.
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Un calo da 97 a 37 in poco più di un anno offriva un profitto potenziale di 60 centesimi. Ogni calo di 10 centesimi mostrava un profitto di 5.000 

dollari, ovvero sufficiente a raddoppiare il numero di contratti detenuti se il margine fosse stato di 5.000 dollari per contratto. Pertanto, per ogni 

calo di 10 centesimi in un calo di 60 centesimi, si scopre che il numero di contratti detenuti è 32 se si è iniziato con un contratto, il che significa due 

eks di profitto sul primo calo, 4 eks dopo il secondo calo, 8 dopo il successivo, ecc. Naturalmente, i 10 centesimi di marzo e aprile a 74 ti avrebbero 

spazzato via se non avessi venduto in area 70 a 74R4, o in area 62 a R6. Ma usa i DTR su DT per continuare a vendere e gli UTR su UT per 

continuare ad acquistare con almeno una parte del tuo profitto ogni volta. Non dare un segnale di acquisto ogni volta che il prezzo sale da sinistra 

per incontrare la linea R. Nota il segnale di vendita ogni volta che i prezzi scendono a destra di ogni R.
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Sembra non importare quando non si riesce a decidere quale sia il P4 corretto quando si estrae il proprio 0-4 da usare come CL nella 

regola di azione-reazione, perché se si provano entrambi, come fatto qui a settembre e di nuovo con i titoli del Tesoro di dicembre, le 

linee R indicano minimi da cui si possono realizzare buoni profitti, tranne in presenza di un gap. Ma anche con un gap, i prezzi 

probabilmente torneranno vicino a quel livello, quindi la perdita potrebbe essere minima. Si noti come questo metodo AR funzioni sui 

grafici dell'indice di forza relativa e dei range settimanali.
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Esempio di corso di studio di caso sulla formazione di pivot in espansione, della linea 0-4 come linea centrale e 

della linea 1-4 come linea centrale (CL); anche delle linee della media mobile come CL.

Questi sono solo tre dei CL che possono essere utilizzati per misurare Azione e Reazione (A) e (R). Altri CL sono le linee 
mediane (ML); le linee multi-pivot (MPL); il picco minimo (PL); (Si noti che questo PL è solitamente una linea da 0 a 5). 
Inoltre, tale è il meraviglioso ordine delle fluttuazioni dei prezzi che è possibile utilizzare le linee tra due P qualsiasi come 
CL. Riesci ora a vedere come questa applicazione della legge di Newton su azione e reazione applicata ai prezzi sia il 
principio a cui Roger Babson attribuì i suoi 50 milioni di dollari?

Innanzitutto, dovresti notare come i prezzi 1, 3 e 5 siano progressivamente più alti, mentre i prezzi 2 e 4 sono punti in una linea 

inclinata verso il basso, dandoti la Formazione EP. Ricordi che la Regola EP afferma che i prezzi scenderanno almeno della stessa 

distanza al di sotto della linea 0-4 rispetto a quella che si trovavano precedentemente al di sopra di tale linea. Ora, se avessi 

venduto allo scoperto vicino a P5, avresti potuto inserire un ordine di copertura a 2,78 il 17 giugno. Ma quando i prezzi si aprono e 

scendono ben al di sotto della linea R1 in quel giorno, sai da questo che, anche se i prezzi si allineano quasi sempre verso quella 

linea R, si vedono scendere molto di più. Quindi prendi la tua posizione di conseguenza, seguendo il trend al ribasso fino a R2. Di 

nuovo, scende al di sotto del prezzo in cui R2 interseca, segnalando un altro calo del 100% con alta probabilità, a R3. Qui trovi lo 

stesso segnale. Ricorda che questo continuo calo verso R1, R2, R3 equidistanti è peculiare della formazione EP. Qui c'è solo un'alta 

probabilità di poter cavalcare in sicurezza un lungo trend ribassista osservando questo fenomeno, che è ininfluente per gli altri 

investitori che non hanno seguito il Corso. Ora puoi iniziare a cercare l'EP invertito su altri grafici, oltre all'EP sopra.
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Si noti come sia possibile utilizzare la media mobile a 30 giorni insieme alla media mobile a 10 giorni per verificare fino a che punto si 

concluderanno i probabili ribassi. Qui si consideri semplicemente la media mobile a 30 giorni che il 24/4, giorno P1, ha chiuso a circa 60 

punti sopra la media mobile di quel giorno. Analogamente, nei giorni P4 e P5, la differenza è stata di circa 60 punti. Pertanto, si sa che 

c'è un'alta probabilità che i ribassi del 17 giugno e del 6 luglio saranno circa alla stessa distanza di 60 punti sotto la media mobile in 

quella data. Si ottiene una maggiore precisione nella corrispondenza misurando solitamente alla chiusura piuttosto che misurando 

all'estremo dell'intervallo, per quei giorni.

AH Andrews, Direttore © 1971
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Il metodo della linea mediana per prevedere le tendenze

Di seguito è riportato un indice di mercato azionario che troverete utile per prevedere l'andamento dei vostri titoli, 
se continueranno a salire o scendere e con quale rapidità. Questi sono i fatti che tutti vogliono sapere, e questo 
metodo non è mai stato rivelato prima, a nostra conoscenza. Chi ha agito con questo metodo ha chiuso i propri 
titoli a fine febbraio o aprile, proprio in prossimità del picco.

Inizia con un qualsiasi pivot, come il pivot basso 1, e traccia una linea che biseca la distanza tra i pivot 2 e 3. Il 1° aprile tutte le 

informazioni sui prezzi si sono concluse al pivot 3. Questa linea bisecante è sempre una barriera di prova, qualunque sia il pivot da cui 

parti. Se i prezzi non riescono a superare la barriera, la salita è terminata, come accade al pivot 4. Successivamente, con il passare del 

tempo e con l'emergere di nuovi prezzi in un pivot al 4, inizia dal pivot 2 e traccia una linea che biseca i pivot 3 e 4. Vedrai che questa 

linea tratteggiata è più ripida verso il basso rispetto alla pendenza ascendente di 1-4. Si tratta quindi di un diagramma vettoriale delle 

forze che mostra che il trend sarà costantemente decrescente lungo la linea tratteggiata finché le mediane non punteranno di nuovo 

verso l'alto. Continua quindi a tracciare queste linee in modo da arrivare vicino al fondo.

Allo stesso modo, in un mercato in crescita, noterai che i guadagni più rapidi si verificano sempre quando le bisettrici dei pivot 

superiori e inferiori puntano nella stessa direzione.

Questo metodo è superiore al Metodo della Media Mobile per il riconoscimento dei trend in quanto presenta meno 
"scossoni" e consente posizioni più vicine ai minimi e ai massimi pivot. Uno dei motivi è che esiste una probabilità che, 
quando i prezzi attraversano le linee di bisettrice, vi ritornino prima di continuare il movimento nella direzione appena 
indicata. (Regola n. 7 - Regola di penetrazione)
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"Che ci crediate o no"

In questa pagina del nostro Corso di Casi di Studio puoi imparare come prevedere, per i mesi a venire, quando 
intraprendere azioni redditizie sul mercato azionario. Puoi farlo con semplici calcoli matematici. Alla fine di marzo, 
questo grafico ti ha fornito tutte le informazioni necessarie per guadagnare in borsa nei prossimi sette mesi, 
acquistando vicino ai minimi e vendendo vicino ai massimi. "Ecco come", quindi immergiti nelle nuove rivelazioni 
di questa Fonte di Saggezza.

Si traccia una linea mediana (ML) come mostrato da 1 che biseca la distanza tra 2 e 3. Quindi si traccia un'altra ML da b, bisecando 

nuovamente la distanza tra questi stessi pivot 2 e 3. Una delle nostre scoperte è che quando i prezzi incontrano una di queste 

linee ML, la probabilità di una contromossa che parta dal punto di incontro o in prossimità di esso è elevata. Quindi, ogni volta 

che i prezzi scendono fino a incontrare la ML da b sul grafico e poi si fermano, si può acquistare "impunemente e senza remore", 

in senso figurato. E quando salgono fino a incontrare la ML da 1, si può vendere.

Il nostro prossimo passo è utilizzare il nostro metodo Azione-Reazione in combinazione con il metodo della Linea Mediana (ML) di cui 

sopra. Quindi tracciamo una linea di tendenza ribassista (DTL) dal fondo del range ogni settimana in cui si verifica un pivot basso. 

Chiamiamo queste linee "linee d'azione" o "linee A". E a destra della SRL tracciamo altre linee parallele, ciascuna equidistante dalla DTL 

alla corrispondente linea A. Chiamiamo queste nuove linee "linee di reazione" (RL), perché quando i prezzi incontrano queste linee in 

futuro, reagiscono al ribasso, mentre il prezzo è salito da ciascuna delle corrispondenti linee d'azione o "linee A" nella storia passata, 

come mostrato dal nostro grafico. Quindi vendi quando in futuro i prezzi salgono fino a raggiungere queste linee.

Ora, per vedere come funzionano effettivamente queste linee che abbiamo tracciato, stacca il resto del grafico dal retro di questo 

foglio e piegalo in modo da poterlo vedere da questo lato. Vedi che il ML da b ti ha detto di acquistare a 3, 5 e 7, e 9 e che i DTL ti 

hanno permesso di vendere a 4, 6, 8 pivot. Questo è sempre avvenuto prima di un calo percentuale sufficiente a darti un buon 

profitto.

La prossima settimana il nostro Case Study ti consentirà di applicare le nostre linee AR, così avrai un altro metodo per sapere quando è il 

momento giusto per acquistare in base al contratto utilizzato questa settimana dalle linee AR che indicano quando vendere.
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Le cinque regole fondamentali del professor Anderson

Il defunto RN Elliot e John C. Sinclair della Francis I Dupont & Company furono i primi a sottolineare che tutti i mercati rialzisti 

sono composti da cinque fluttuazioni, tre al rialzo e due al ribasso durante la fase di rialzo, e una formazione al ribasso-al rialzo-al 

ribasso durante la correzione, o contromossa successiva al rialzo. La tesi di Elliot era che ciò seguisse una legge di natura.

Il vostro direttore ha avuto piacevoli e istruttive discussioni con il signor Clyde Morse, ex collega di Elliot e, tra 
l'altro, nipote del Morse famoso per il telegrafo. Il signor Morse ha affermato che quelle apparenti incongruenze, 
in cui si potevano contare più di cinque trend, venivano definite da Elliot "estensioni".

La regola del professor Anderson differisce da quella di Elliot in quanto osserva 5 P dopo lo zero iniziale per il primo rialzo e 5 P durante il 

trend ribassista prima che una linea di tendenza ribassista venga attraversata da prezzi in rialzo. Nei grafici allegati è possibile vedere i 3 

movimenti ribassisti di Elliot indicati da a, b, c. Ma in quasi tutti i casi è possibile contare 5 pivot dopo che la linea 0-4 è stata penetrata 

prima che i successivi cinque P seguano l'incrocio della linea di tendenza risultante e venga intrapresa un'azione.

La formazione EP è un caso speciale della Regola dei Cinque Pivot. È speciale perché da sola indica un calo minimo in cui R è 

uguale ad A massimo in quasi tutti i casi, come mostrato nel Copper di ottobre '66, dove è stata tracciata la linea 0-4. Dovresti 

tracciare le altre linee 0-4 per esperienza. E nota che in frequenti occasioni il calo dopo che un altro 0-5 in rialzo è stato penetrato 

può essere inferiore al P più lontano sopra la linea 0-4. Inoltre, in rarissime occasioni, questa linea può essere penetrata 

temporaneamente, per una distanza molto breve, prima di una nuova ripresa del trend originale che continua fino alla 

formazione di un altro 5 P. Il primo dei casi sopra menzionati è mostrato in rosso sul grafico delle pance di febbraio [NdR: Grafico 

a AR44]. Il secondo caso di penetrazione temporanea si trova su questo stesso grafico a P6 in agosto. La conseguente perdita “a 

frusta” può solitamente essere più che compensata da un’azione tempestiva quando i prezzi attraversano la linea di tendenza 

minore da 5 a 6 in agosto, o la linea obliqua verso l’alto tracciata attraverso il 3 e il 5 in luglio, per fare degli esempi.

Alla fine, l'estensione di una qualsiasi linea 0-4 verrà superata e fornirà un buon guadagno, più che compensare una qualsiasi di 

queste rare perdite a frusta. (Come mostrato dal calo di ottobre nel grafico delle pance di febbraio)

Il grande Helmholtz scrisse: "Di tutti i rami della conoscenza umana non ce n'è nessuno come la geometria. Essa sfugge 
al noioso e problematico compito di raccogliere dati sperimentali. L'unica forma del suo metodo scientifico è la 
deduzione". Avrete notato che l'approccio morfologico utilizzato in questo Corso impiega una geometria semplice. 
Fornisce costantemente profitti insoliti fintantoché le sue regole vengono rispettate. Come ha indicato Helmholtz, evita 
gli infiniti fatti su cui i fondamentalisti basano il loro approccio alla previsione dei prezzi.

Alan H. Andrews, Direttore

86 di 122



AR43

87 di 122



88 di 122



89 di 122



90 di 122



AR44
La regola dei 5 perni del professor Anderson

Regola del perno da zero a quarto

Regola pivot espandibile
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La regola dei 5 perni del professor Anderson

Regola del perno da zero a quarto

Regola pivot espandibile
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Non appena tracciate il vostro (0-3) come CL per la regola AR, iniziate il prima possibile a tracciare le vostre linee R attraverso la chiusura 

massima di ogni UT reale (trend rialzista). Poi, man mano che si sviluppano nuovi range di giorno in giorno, vedrete dove i prezzi 

intercetteranno le linee R se scendono fino a esse quel giorno. E se attraversano ciascuna o qualsiasi R, ciò mostra la probabilità di nuovi 

minimi, oltre a quelli recenti.

Ciò che distingue la chiusura utilizzata per la linea A è il fatto che si tratta della chiusura al vertice di ogni fluttuazione, con 

un UT prima e un DT dopo.
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Se avete disegnato le linee (A) e (R) sul grafico della farina di soia di maggio, come suggerito nello studio precedente, vedrete che 

assomigliano alle linee nel grafico in basso a sinistra. Come potete notare, "Dove le linee convergono con il prezzo, si forma un 

pivot (P)", una regola importante. Notate anche che le linee centrali erano tutte linee multi-pivot (MPL). Notate che (A)6 sopra 

l'MPL6 con pendenza di circa 45 gradi aveva il suo corrispondente (R) al minimo finale, ma era anche l'(R) sopra quell'MPL6 che si 

trovava al picco del pivot.

Il grafico a destra [in questo documento è il secondo grafico qui sotto – NdR] mostra che le fluttuazioni durante luglio e agosto hanno permesso di 

disegnare diversi MPL convergenti attorno al 22 novembre. Quello con il maggior numero di P era MMPL14. Posizionateci sopra la costola di un 

ventaglio e notate come l'andamento dei prezzi a settembre e ottobre vi abbia permesso di far scorrere il vostro pivot finder lungo questo MMPL14 

finché le coste O e P non si trovavano sopra gli MPL in quei mesi. Questo ha individuato il centro del ventaglio, anch'esso vicino al 22 novembre.

Mentre i prezzi scendevano lungo MMPL14 a luglio e agosto, si sono verificati 4 rialzi che hanno permesso di disegnare WMPL e 

simili a W, Y, Z. Si noti che la pendenza di queste linee prevedeva un centro attorno al minimo del 15 novembre. E si noti che 

queste linee si adattavano agli angoli di 10 gradi formati dalle costole. Questo grafico in particolare è di particolare interesse per 

molti versi. Soprattutto perché le costole indicavano un minimo. E queste linee erano indicate mesi prima che qualcuno sognasse 

che questo olio per insalata non esistesse, come affermato dal Re dell'Olio per Insalata. Questo fatto dimostra forse che non ci 

sono segreti nel mondo della matematica che determinano dove si sarebbero verificati i picchi massimi e minimi?
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Il grafico dell'oro mostra un andamento simile a quello dell'argento. Poiché si tratta di un grafico che ho già utilizzato in 

precedenza, non verrà fornita alcuna spiegazione delle linee di andamento che ho tracciato. Le linee dovrebbero comunque 

esservi evidenti. Dato che stiamo parlando di EP, notate solo l'attività all'interno del semicerchio che ho tracciato. P1 era il 23 

febbraio, P2 il 27 febbraio, P3 il 27 febbraio, P4 l'1 marzo e P5 il 5 marzo. Ci sono numerose altre ragioni per vendere questo 

mercato il 5 marzo in concomitanza con questo EP. In particolare, le 5 P sull'UT dall'1 al 26 e la ML dall'11 al 17 11-30/1-26. Ci 

auguriamo vivamente che questo vi sia utile nello studio dei metodi del corso.
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Questo grafico del cotone del luglio 1984 mostra una classica formazione EP. Dopo un lungo rialzo dal 13 febbraio, il mercato ha raggiunto il 

picco con un EP. Questo è mostrato dai numeri cerchiati in corrispondenza di ogni P. Non si fa alcuna analisi delle altre linee, poiché erano già 

presenti sul grafico durante le mie precedenti operazioni di trading.

Le date per le P sono: P1 12 marzo, P2 19 marzo, P3 21 marzo, P4 27 marzo, P5 2 aprile.
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Sono tornato indietro e ho trovato alcuni vecchi grafici del 1984 che ricordavo di aver usato per le negoziazioni e li ho 
inclusi in questa lettera per la nostra discussione sugli EP. Questo grafico dell'argento mostra un buon esempio di EP, 
contenuto all'interno del semicerchio e numerato da uno a cinque. Per evitare qualsiasi confusione, ho incluso le date dei 
P, così potete seguire.

P1 era il 23 febbraio, P2 era il 27 febbraio, P3 era il 27 febbraio, P4 era il 1 marzo, P5 era il 5 marzo.
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Lettera FFES per la settimana del 7 gennaio 1985

La scorsa settimana non è arrivata alcuna lettera a causa delle festività e della settimana commerciale abbreviata.

Un altro promemoria per coloro che non hanno ancora inviato i loro 25 $ e desiderano comunque ricevere le lettere settimanali.

Innanzitutto c'era un errore nei commenti al grafico dello zucchero nella lettera del 24/12/84. Si prega di correggere la seconda riga 

(dall'alto in basso) in modo che riporti: "Evidente se si considera che l'ultimo ML di una certa rilevanza raggiunto dall'andamento dei prezzi 

è stato". Questo dovrebbe rendere molto più comprensibile lo scopo dei commenti.

Per i membri che inviano domande a cui il professore deve rispondere, si prega di seguire queste istruzioni. 
Lasciare uno spazio adeguato sulla propria tabella o sul foglio dopo la domanda per la risposta.

Abbiamo ricevuto alcune richieste di informazioni dagli abbonati in merito al libretto delle opzioni. Se desiderate 
che il nostro broker vi invii alcune informazioni, inviateci una nota con la richiesta.

A causa di alcune delle domande inviate in merito alla nostra discussione sui pivot in espansione (EP) e sui pivot in 
espansione obliqui (SEP), dedicheremo l'intera lettera alla loro discussione e presentazione. Avevamo dato per scontato 
che tutti i nostri membri conoscessero queste formazioni e la loro importanza sull'andamento del mercato che tende a 
seguirne la comparsa. In primo luogo, il pivot in espansione è una situazione in cui il mercato effettua un pivot, poi un P 
inferiore, poi un P superiore a P1, poi un P inferiore a P2 e infine un P superiore a P3. Questo è mostrato 
schematicamente in fondo alla pagina. Un SEP è simile in quanto i P oscillano più ampi ma non si formano nuovi minimi, 
solo l'entità delle oscillazioni aumenta. Anche questo è mostrato schematicamente. Si noti che P3/4 è maggiore di P1/2 e 
P4/5 maggiore di P2/3.
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Cocoa non è riuscita a raggiungere la ML 9-11 9-24/10-4 e scende a ML 9-24 10-4/11-13

L'8-1 MPL 10-18 può essere un CL per misurare A e R. A è a 8-30/9-24 e R è in basso a questa equidistanza.

10-4 potrebbe essere P1, 11-13 P2, e stiamo scendendo a un P3 a 9-24 ML 10-4/11-13 o forse al suo MLH con un 
possibile P3 sulla linea R.
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Contratto di caffè

1. Linea principale 2P da 5-23 a 8-31

2. Mercato troppo debole per salire alla linea 2P e 7-30 ML 8-31/10-1

3. L'8-31 ML 10-1/11-13 punta bruscamente verso il basso, così come il 9-17 Schiff ML 10-31

4. La probabilità è che i prezzi siano inferiori a 132 su 10-1

5. Notare il 5P in rialzo da 10-29 a 11-13 prima di un'inversione di prezzo
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Il grano ha dato 5 P importanti su DT dal 25 maggio

Un nuovo UT è iniziato il 10-5 e i prezzi sono saliti fino a 7-25 ML 8-3/10-5 dove sono stati realizzati 5 P minori prima di 

un'inversione verso il basso vicino a 8-3 ML 10-5/11-6.

Se lo spazio a 11-15 regge, allora i prezzi probabilmente saliranno più in alto rispetto a 11-6, dirigendosi verso un P3 a 10,5 ML 

11,6/11,15.
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La soia sta realizzando un P5 nel DT iniziato 11-1.

Si noti che il 9-4 Schiff ML 10-5 ha annunciato l'inversione P3 il 28 novembre e sta sostanzialmente contenendo il ribasso 

dell'andamento dei prezzi finora. Il 11-12 ML 11-28/12-3 probabilmente indicherà il P5 in area 600.

Se questa probabile azione di mercato si verificasse, dovrebbe essere l'inizio di un nuovo trend rialzista. Si noti inoltre che il MLH 

del ML 11-12 ha rappresentato finora la resistenza superiore ai prezzi, ovvero il MLH in discesa.
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Dopo 5 P di UT dal 7 dicembre abbiamo fatto 5 P in calo da 11-23 a 10-11 ML 10-22/11-23.

La probabilità che i prezzi salgano ora a 10-22 ML 11-23/12-4 prima di un'inversione è alta. Si noti che il trend generale è ancora 

rialzista, quindi dovremmo aspettarci prezzi più alti dopo una piccola inversione. Si noti che 0 ML 1-2 chiama P5 di UT e il suo 

MLH indica il punto di vendita dopo questo rialzo.
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Come notato, Orange Juice ha superato la linea del collo di una significativa formazione testa e spalle (H per testa e S per 

spalle). I prezzi sono in forte calo lungo la linea ML 9-21 10-30/11-26. La linea H&S si proietta a 144. Se utilizziamo la linea 7-12 

2P 10-30 come CL per misurare A e R, notiamo la linea A tracciata da H a CL a 9-21 di altezza per ottenere il nostro obiettivo R a 

146. Potrebbe essere difficile credere che OJ, entrando nella potenziale stagione delle gelate, si proietti verso questa zona 

bassa, ma questa è la probabilità attuale.

Ricorda l'assioma del corso: più è ripido il ML, più veloce è l'azione del prezzo.

(La linea R non è mostrata perché è fuori dal grafico)
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Cocoa non è riuscita a raggiungere la ML 9-11 9-24/10-4 e scende a ML 9-24 10-4/11-13

L'8-1 MPL 10-18 può essere un CL per misurare A e R. A è a 8-30/9-24 e R è in basso a questa equidistanza.

10-4 potrebbe essere P1, 11-13 P2, e stiamo scendendo a un P3 a 9-24 ML 10-4/11-13 o forse al suo MLH
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Regola di Hagopian:

Quando i prezzi invertono la tendenza prima di raggiungere una linea in cui la probabilità indica che tale inversione potrebbe iniziare, è possibile 

intraprendere le azioni appropriate acquistando o vendendo, non appena i prezzi attraversano la linea di tendenza lungo la quale si stavano muovendo prima 

dell'inversione. (ad esempio, mais di marzo)

Un'ampia contromossa è indicata e conferma la prima azione come sopra, quando i prezzi attraversano la prima linea di tendenza, in pendenza 

rispetto alla linea originale. Questa linea può essere una linea di tendenza, una linea mediana, una linea di reazione o una linea di media mobile. La 

regola è sempre valida.

Ad esempio, nel grafico della soia di maggio, UTL2-4 è il primo UTL a deviare da 2ML3-4, UTL1-3 il primo per le pancette di 
maiale, DTL2-4 e UTL5-7 per lo zucchero e UTL2-4, bc e cd per il grano. L'altro TL può essere tracciato dai pivot inferiori, 
parallelo o inclinato verso la "linea barriera" originale, a seconda del tipo di linea che scegliamo di utilizzare per la 
misurazione.

115 di 122



116 di 122



117 di 122



118 di 122



119 di 122



120 di 122



AR60
Per coloro che hanno pagato interamente la retta, mostriamo un grafico settimanale dell'intervallo di prezzo per i Winnipeg Berley Nearest Futures 

e i 3 passaggi per un'analisi pratica di tale grafico per aiutare a realizzare guadagni.

(1) Iniziamo a interrogarci sull'ordine dei movimenti dei prezzi delle azioni o delle materie prime, notiamo che ogni volta che si verifica 

un calo o un rialzo improvviso, è un segnale che può essere generata una serie di TL (linee di tendenza) a 10 gradi come disegnato su 

questo grafico, ciascuna una "corno dell'abbondanza".

(2) La raccolta di dati e l'esecuzione di misurazioni su numerosi grafici attivi mostrano che questi TL disegnati sono 
spesso utili per determinare i pivot (punti di acquisto e di vendita).

(3) Per scoprire quanto siano ordinate e utili queste relazioni, notiamo che l’aumento può continuare senza alcuna preoccupazione per coloro che 

hanno una “posizione lunga”, a condizione che il movimento del prezzo rimanga all’interno delle prime due linee a 10 gradi come mostrato.

Dopo aver attraversato la linea dei 20° (gradi), i prezzi scendono spesso fino alla linea dei 30°, offrendo l'opportunità di aumentare la 

propria posizione lunga, o "piramide", in vista di una possibile ripresa del rialzo lungo o all'interno della linea dei 40°. Spesso, 

attraversare la linea di tendenza rialzista dei 40°, o UTL, significa iniziare una sostanziale DTL (Down Trend Line). Questo è molto spesso 

vero se questo movimento di controtendenza al ribasso è preceduto da un netto picco verticale. Il picco del movimento dei prezzi 

mostrato qui è un rounding top, come lo chiamano i cartisti.

Ovviamente, la pendenza delle TL dipende dalle proporzioni relative delle coordinate utilizzate dal grafico. Tuttavia, il conteggio 

della frequenza con cui si verificano questi pivot e l'esattezza dell'adattamento per ogni particolare azione o materia prima 

rappresentata nel grafico indicano l'affidabilità della probabilità che si ripetano. E si può intervenire quando le probabilità sono 

fortemente a proprio favore.

Le parole sottolineate sono tutti termini utilizzati nello studio della probabilità. Rimandiamo ai capitoli dedicati a 
Frequenza, Affidabilità ed Esattezza di Adattamento, in "Facts from Figures" di Monroney, per approfondire il loro 
significato e la loro applicazione.

Su richiesta, ti verranno forniti Stephen's Stocks o Horsey's Stock Picture se desideri applicare i vari 
aiuti forniti da questo corso a particolari titoli che possiedi o a cui sei interessato. Ti verrà inoltre 
fornito il Chronoflex di Dupont se desideri fissare questa carta da disegno trasparente sui tuoi grafici 
per evitare di disegnare direttamente le varie linee e misure sui grafici.

Abbiamo inoltre progettato diversi dispositivi o strumenti, il cui utilizzo è protetto dall'Ufficio Brevetti degli Stati Uniti, che 
vi faciliteranno l'applicazione dei principi di probabilità da noi sviluppati in relazione all'andamento dei prezzi. Questi 
metodi vi consentiranno di continuare a ottenere guadagni simili a quelli ottenuti da altri partecipanti a questo corso che 
hanno seguito correttamente le indicazioni.

Alan H. Andrews, Direttore
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Il grafico NY Silver qui sotto è stato disegnato da un nuovo membro, il signor Edward Palm, applicando lo "Studio della 

Cornucopia" della Fondazione. Il signor Palm ha condotto e sta conducendo uno studio esaustivo di tutti i corsi scientifici 

disponibili relativi alla previsione dei prezzi e, prima di mettersi in proprio, era l'autore della lettera periodica inviata ai clienti di 

una delle più grandi aziende di materie prime.

Le linee sottostanti del metodo “Horn” illustrano come i prezzi fluttuano lungo queste linee radiali 
geometriche regolari di 10 gradi e anche tra di esse.

Un altro iscritto al corso ci ha scritto che ha ottenuto profitti molto soddisfacenti con il metodo "Horn" e che a 
quanto pare è il suo metodo preferito.

Sembra naturale per ognuno scegliere il metodo che più gli aggrada. Uno dei nostri amici, uno dei maggiori trader della 
Contea, ha detto all'autore che gli piaceva il metodo della Moving Average Channel Line perché, sebbene non lo facesse 
entrare sempre al minimo o uscire al massimo, gli garantiva profitti sui trend a lungo termine. Tuttavia, quest'uomo era 
costantemente alla ricerca di altri metodi efficaci. Perché potrebbero esserci frequenti momenti in cui altri metodi 
possono prevenire alcuni dei "whip-saws" tipici dei movimenti laterali dei prezzi nelle loro fluttuazioni.

Potresti provare a coprire questo grafico con un foglio di carta da lucido e a tracciare le linee radiali partendo dal minimo dell'ultimo novembre 

1973, in corrispondenza dell'area 275, per osservare le fluttuazioni simili lungo e in corrispondenza di queste linee radiali. Questa pratica offre 

sicuramente all'investitore una "sensazione" del mercato.
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