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Dollar Set for Weekly Gain on Concern Recession to Be 
Prolonged 

By Yoshiaki Nohara and Ron Harui

July 3 (Bloomberg) ­­ The dollar headed 
for a weekly gain versus the euro on 
speculation the global recession will be 
prolonged, increasing demand for the 
safety of the U.S. currency. 

The pound was poised for its first weekly 
loss in a month against the dollar on 
speculation a U.K. report will show 
service industries in Europe’s second­
largest economy declined in June, adding 

to signs the worst of the worldwide slump is far from over. The euro was near 
a one­week low versus the dollar before a European report that may show 
retail sales fell in May, signaling the region’s economy will take time to recover.  

“The markets are getting a dose of reality after becoming over­optimistic on 
the worldwide rebound,” said Yuji Saito, head of the foreign­exchange group 
in Tokyo at Societe Generale SA, France’s third­largest bank. “Risk aversion is 
back, and the bias is for the yen and the dollar to be bought.”  

The dollar traded at $1.3991 per euro as of 11:21 a.m. in Tokyo from $1.4003 
yesterday in New York, heading for a 0.5 percent gain this week. It earlier rose 
to $1.3929, the highest level since June 25. The yen was at 134.30 per euro 
from 134.34. The U.S. currency was at 95.99 yen from 95.94 yen. The pound 
was at $1.6382 from $1.6393 yesterday and $1.6525 a week ago. 

The MSCI Asia­Pacific Index slid 0.8 percent, and the Nikkei 225 Stock 
Average fell 1 percent, after earlier declining as much as 1.9 percent. 

Currency movements may be volatile in Asia today as a national holiday in the 
U.S. reduces liquidity, Societe Generale’s Saito said.  

To contact the reporter on this story: Yoshiaki Nohara in Tokyo at 
ynohara1@bloomberg.net; Ron Harui in Singapore at rharui@bloomberg.net. 
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