Correlation Matrix
How to develop shares compared to raw materials, bonds and currencies ?

In this section the correlation metrics important to underlying assets. Investors can draw conclusions about whether the various potential underlying, or rather move quite different in unison - and draw valuable conclusions for the composition of the portfolio.

There is not only sunshine on the stock exchange. From time to time, we draw on dark storm clouds that bring prices under pressure. By then, investors with a "weatherproof " jacket are well equipped. To make the portfolio stable through diversification, investors could look for ingredients that tend to develop in opposite directions to each other, so have a low correlation with each other. This matrix shows the correlations between the returns of different asset classes. Here are presented the five-year correlations in the left triangle (below the diagonal gray) . In the right triangle are the one-year correlations. The higher the coefficient, the more the synchronization.  A correlation of 1 indicates perfect synchronization, a correlation of -1 perfect mating. For example, the DAX and the EURO STOXX 50® show a fairly high 1-year correlation of 0.95.
Correlation Matrix
	 
	 
	SHARES
	RAW MATERIALS
	CURRENCY
	INTEREST RATE

	 
	 
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	1
	DAX ®
	 
	0,53
	0,95
	0,45
	0,13
	0,50
	0,04
	-0,18
	-0,06
	0,01
	0,01
	0,24
	-0,00
	-0,17
	-0,30
	0,11
	-0,26
	-0,05
	-0,13
	0,20

	2
	DAXGLOBAL BRIC
	0,57
	 
	0,57
	0,35
	0,20
	0,41
	0,02
	-0,07
	-0,01
	0,06
	0,07
	0,28
	0,02
	-0,13
	-0,30
	-0,07
	-0,43
	-0,03
	-0,07
	0,13

	3
	E-STOXX 50
	0,94
	0,55
	 
	0,48
	0,14
	0,55
	0,06
	-0,22
	-0,06
	0,03
	0,03
	0,23
	0,03
	-0,21
	-0,32
	0,12
	-0,30
	-0,03
	-0,17
	0,21

	4
	NASDAQ 100
	0,62
	0,39
	0,62
	 
	0,11
	0,92
	0,10
	-0,14
	0,02
	0,07
	0,08
	0,20
	0,06
	-0,17
	-0,07
	0,36
	-0,06
	-0,05
	-0,01
	0,26

	5
	NIKKEI
	0,27
	0,39
	0,25
	0,17
	 
	0,08
	-0,02
	-0,20
	-0,04
	-0,07
	-0,06
	0,05
	0,07
	-0,03
	-0,11
	0,21
	-0,08
	-0,02
	-0,04
	-0,08

	6
	S&P 500
	0,67
	0,40
	0,68
	0,94
	0,17
	 
	0,20
	-0,17
	0,06
	0,18
	0,18
	0,21
	0,05
	-0,21
	-0,08
	0,40
	-0,06
	-0,02
	-0,06
	0,33

	7
	[bookmark: _GoBack]Brent Crude Öil
	0,33
	0,24
	0,33
	0,41
	0,12
	0,47
	 
	-0,06
	0,13
	0,93
	0,91
	0,19
	0,13
	0,14
	-0,05
	0,13
	0,11
	-0,01
	-0,08
	0,11

	8
	Gold
	0,08
	0,14
	0,06
	0,04
	0,03
	0,03
	0,15
	 
	0,06
	-0,01
	0,04
	0,14
	0,02
	0,78
	-0,05
	-0,32
	0,07
	0,00
	0,14
	-0,05

	9
	S&P GSCI Agriculture ER
	0,19
	0,14
	0,18
	0,20
	0,08
	0,23
	0,30
	0,16
	 
	0,14
	0,29
	0,17
	0,12
	0,13
	0,10
	0,07
	0,12
	0,03
	-0,00
	0,05

	10
	S&P GSCI Energy ER
	0,39
	0,31
	0,39
	0,39
	0,14
	0,45
	0,90
	0,17
	0,31
	 
	0,98
	0,23
	0,16
	0,16
	0,00
	0,14
	0,18
	0,03
	-0,10
	0,13

	11
	S&P GSCI ER
	0,40
	0,32
	0,40
	0,38
	0,15
	0,44
	0,81
	0,22
	0,45
	0,90
	 
	0,32
	0,23
	0,22
	0,00
	0,13
	0,18
	0,03
	-0,10
	0,15

	12
	S&P GSCI Industrial Metals ER
	0,51
	0,43
	0,51
	0,39
	0,19
	0,43
	0,41
	0,34
	0,31
	0,48
	0,55
	 
	0,12
	0,20
	-0,07
	0,12
	-0,03
	0,04
	-0,10
	0,22

	13
	S&P GSCI Livestock ER 
	0,15
	0,12
	0,16
	0,14
	0,10
	0,14
	0,16
	0,01
	0,19
	0,18
	0,21
	0,16
	 
	0,09
	0,07
	0,10
	0,12
	-0,11
	-0,07
	0,07

	14
	S&P GSCI Precious Metals ER
	0,13
	0,12
	0,09
	0,07
	0,05
	0,08
	0,27
	0,73
	0,23
	0,31
	0,37
	0,41
	0,06
	 
	-0,02
	-0,26
	0,12
	-0,05
	0,11
	-0,14

	15
	EUR/GBP
	0,08
	-0,20
	0,10
	0,15
	-0,03
	0,18
	0,11
	0,03
	0,08
	0,11
	0,11
	0,13
	-0,02
	0,03
	 
	0,43
	0,61
	0,01
	-0,07
	0,04

	16
	EUR/JPY
	0,36
	0,08
	0,41
	0,48
	0,22
	0,54
	0,33
	0,03
	0,15
	0,30
	0,30
	0,30
	0,11
	0,03
	0,43
	 
	0,52
	0,04
	-0,15
	0,41

	17
	EUR/USD
	0,27
	-0,17
	0,30
	0,37
	0,01
	0,44
	0,33
	0,16
	0,22
	0,32
	0,35
	0,33
	0,07
	0,21
	0,61
	0,65
	 
	0,02
	-0,03
	0,17

	18
	EURIBOR (6 MONTH)
	0,01
	-0,01
	0,01
	-0,01
	0,02
	-0,01
	0,01
	0,02
	0,02
	0,04
	0,03
	0,02
	-0,02
	-0,00
	0,04
	0,05
	0,06
	 
	-0,22
	0,12

	19
	REX GESAMT PERF.
	-0,28
	-0,17
	-0,30
	-0,14
	-0,26
	-0,16
	-0,10
	0,04
	-0,02
	-0,13
	-0,11
	-0,14
	-0,04
	0,03
	-0,11
	-0,23
	-0,18
	-0,19
	 
	-0,27

	20
	SWAP EUR (10 YEAR)
	0,37
	0,16
	0,39
	0,33
	0,08
	0,36
	0,22
	-0,03
	0,11
	0,25
	0,23
	0,25
	0,11
	-0,04
	0,16
	0,40
	0,28
	0,10
	-0,31
	 




	
	1,00 >= p >= 0,75
	
	0,74 >= p >= 0,50
	
	0,49 >= p >= 0,25
	
	0,24 >= p >= 0,00
	
	-0,01 >= p >= -0,25
	
	-0,26 >= p >= -1,00



